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Tom tit:

Nghién ciru nay xem xét tac dong ciia quan tri cong ty (QTCT) dén dd tré bao cao
kiém toan (ARL) ciia cac cong ty niém yét (CTNY) tai Viét Nam trong giai doan
2021- 2024. Dir liéu dwoe thu thip tir 291 cong ty va phén tich bang cic mé hinh
héi quy dir liéu bang v6i wée lwgng GMM hai buée. Két qua nghién ciru cho thiy,
tin suat hop Hoi dong quan tri (HPQT) va sy hién dién ciia Uy ban kiém toan
(UBKT) déu cé twong quan cung chiéu véi ARL, tirc 12 1am kéo dai thoi gian phat
hanh bio cdo kiém toan (BCKT). Ngwoc lai, quy mé HPQT, mirc dd tip trung
quyén sé hiru va chit lwong kiém toan (cong ty kiém toan Bigd) khong cé anh
hwéng dang ké dén ARL. Nhirng phat hién nay gop phan cung cip thém bing
chirng thyc nghiém vé vai tro ciia QTCT déi vé6i tinh kip thoi cua bao cao tai chinh
(BCTC) trong béi canh thi trwong méi ndi nhw Viét Nam. Trén co sé d6, nghién
ciru dwa ra cac ham y nham gitip doanh nghiép va co quan quan Iy ning cao hiéu
qui QTCT, qua d6 rut ngin ARL.
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Abstract:

This study examines the impact of corporate governance on audit report lag (ARL)
among listed companies in Vietnam during the period 2021-2024. Data were
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collected from 291 companies and analyzed using panel data regression models
with two-step GMM estimation. The results indicate that board meeting frequency
and the presence of an audit committee are positively associated with ARL,
implying a longer time to issue audit reports. In contrast, board size, ownership
concentration, and audit quality (Big4 audit firms) do not have a significant impact
on ARL. These findings provide empirical evidence on the role of corporate
governance in financial reporting timeliness in an emerging market context such
as Vietnam. Based on the results, the study offers implications for firms and
regulators to enhance the effectiveness of corporate governance mechanisms,
thereby reducing ARL.
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1. Pit van dé

R.H. Ashton va cs [1] cho rang, ARL 1a khoang thoi gian tinh tir thoi diém két
thic ndm tai chinh dén khi BCKT duoc ky va phat hanh. ARL duoc st dung dé phan
anh mirc do minh bach cua doanh nghi¢p [2], hi€u qud cua thi truong tai chinh [3] va
kha ning cung cap thong tin kip thoi cho nha dau tu [4]. R.K. Atiase va cs (1989) [5]
cho rang, viéc rat ngan ARL gitip nang cao gia tri thong tin va hd trg qua trinh ra quyét
dinh, trong khi P. Brown va cs (2011) [6] chi ra rang, sy cham tré trong cong bd thong
tin c6 thé gy bat loi cho nha dau tu va cac bén lién quan, do ho khong kip thoi tiép can
thong tin dé danh gia va phan tng trude bién dong thi trudng. Tai Viét Nam, Thong tu
s6 96/2020/TT-BTC [7] ciing yéu cau cong ty dai chung céng bé BCTC di duoc kiém
toan trong thoi han nghiém ngit, qua d6 nhdn manh vai tro cta viéc kiém soat ARL
nham bao dam minh bach va bao vé nha dau tu. Tuy nhién, viéc cong bd dung han khong
chi phu thudc vao khudn kho phap 1y ma con chiu anh hudng tir cac co ché ndi bo cia
doanh nghiép, trong d6 QTCT dong vai tro quan trong thong qua chire ndng dinh hudng,
giam sat va kiém soat ban diéu hanh [8]. QTCT hiéu qua gbép phan rit ngin thoi gian
kiém toan thong qua cai thién kiém soat va phdi hop, trong khi QTCT yéu kém co thé
gay tri hodn cong bo thong tin.

Céc nghién ctru vé ARL da duoc thuc hién kha rong rai, song két qua van chua
thng nhat, dic biét d6i voi cac yéu t6 QTCT. Mot sé nghién ctru cho thay, QTCT hiéu
qua gép phan rat ngan ARL thong qua tang cudng giam sat va cai thién chat luong phoi
hop véi kiém toan vién [9, 10], trong khi cac nghién ctru khac khong ghi nhan danh huong
dang ké hodc tham chi phat hién tic dong nguoc chidu [11]. Nhirng khac biét ndy co6 thé
duogc 1y giai boi sy khac nhau vé bdi canh thé ché, mirc do phat trién thi trudng, ciing
nhu méi truong phéap 1y va thyc hanh QTCT tai timg qudc gia. Trong nudc, cic nghién
ctru vé vai tro ciia QTCT ddi voi ARL con han ché vé sé luong, pham vi mau va thoi
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gian nghién ctru, két qua ciing chua nhat quan va chua xem xét ddng thoi nhiéu co ché
QTCT trong cung mdt mo hinh, din dén thiéu cai nhin toan dién [12-14].

Trén co so d6, nghién ctru nay xay dung mé hinh tich hop nhiéu co ché QTCT
nham danh gia tac dong dong thoi ciia cac co ché quan tri dén ARL. Cac co ché duoc
xem xét bao gdm chit lugng kiém toan, quy mé HPQT, tan suit hop HDQT, murc do
tap trung quyen sé hitu va sy hién dién cia UBKT. Cach tiép can ndy gitp cung cip cai
nhin toan dién hon so véi cac nghién ciru trude chii yéu xem xét timg yéu to riéng 18.
Bén canh d6, nghién ciru bo sung thém bang ching thuc nghiém trong bdi canh thi
truong méi ndi nhu Viét Nam, noi dic diém s hiru tap trung va co ché giam sat doanh
nghiép con c6 nhiéu khac biét so voi cac qudc gia phat trién. Viée st dung bo dit liéu
cap nhat cling gop phan phan anh rd hon thuc tién quan tri doanh nghiép trong giai doan
gan day. Két qua nghién ctru ky vong s& cung cap bang ching thuc nghiém hitu ich,
gitip doanh nghiép nhan dién cac yéu to QTCT can cai thién dé rut ngan thoi gian phat
hanh bao cdo, dong thoi hd tro nha dau tu va co quan quan 1y hiéu rd hon vai tro cia
QTCT trong viéc nang cao tinh minh bach trén thi truong chirng khoan.

Bai bio gém 5 phan. Sau phan md dau 1a co s& Iy thuyét va phat trién gia thuyét
nghién ctru. Phan ba trinh bay phuong phap nghién ciru. Phan bdn trinh bay két qua va
thao luan. Cudi cung 13 két luan va ham y chinh sach.

2. Co s& Iy thuyét va phat trién gia thuyét nghién ciru
2.1. Ly thuyét dai dién

Ly thuyét dai dién [15] chi ra rang, khi quyén s& hitu tach roi khoi quyén diéu
hanh, nha quan 1y c6 thé hanh dong theo loi ich riéng thay vi loi ich ciia ¢6 dong. Sy
khac biét vé& muc tiéu ndy, cing v6i bit cin xting thong tin giita nha quan 1y va cac bén
lién quan, 1am phat sinh chi phi dai dién va gia ting nhu cau vé cac co ché giam sat trong
doanh nghiép.

Trong bdi canh d6, quy trinh 1ap va cong bd BCTC khong chi phan anh tinh hinh
hoat dong cia doanh nghi¢p ma con chiu anh hudng tir dong co cua nha quan 1y. Khi
thong tin tai chinh chira dung cc yéu t6 bat loi, nha quan 1y c6 thé tri hodn viéc cung
cép dit liéu cho kiém toan vién, kéo dai qua trinh trao dbi va diéu chinh sb liéu, hodc
cham cong bd BCTC da dugc kiém toan nham giam ap lyc trach nhiém giai trinh. Nhitng
hanh vi nay co thé lam kéo dai ARL, phan &nh muc d6 xung dot loi ich va bat can xung
thong tin trong doanh nghiép.

Céc dic diém ciia QTCT dong vai tro then chdt trong viée giam thiéu cac van dé
dai dién phét sinh trong doanh nghiép [16]. Khi co ché giam sat va QTCT yéu, nha quan
Iy ¢6 xu hudng kéo dai thoi gian phat hanh BCKT dé t6i wu hoa loi ich c4 nhan, tir d6
1am gia tdng chi phi dai dién va suy giam tinh kip thoi cua thong tin tai chinh [17]. Anh
huong ctia QTCT dén ARL vi vy can dugc xem xét thong qua cac co ché giam sét cu
thé trong doanh nghiép. Cu thé, sy hién dién cta c6 déng 16n c6 thé tao ra ap luc giam
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sat manh hon d6i v6i ban diéu hanh, tir 6 thuc day viéc cong bdé BCKT kip thoi hon
[18]. Twong tw, UBKT c6 thé gbp phan rat ngin thoi gian phat hanh BCKT thong qua
viéc cai thién su phdi hop va trao d6i thong tin giita ban diéu hanh va kiém toan vién
doc lap [19, 20, 11]. Bén canh co ché giam sat ndi bo, kiém toan doc 12p (ddc biét cac
cong ty kiém toan Big4) dong vai tro 1a co ché giam sat bén ngoai quan trong. Theo 1y
thuyét dai dién, véi uy tin va tinh doc 1ap cao, cac cong ty nay tao ap luc budc nha quan
Iy phai duy tri hé thong kiém soat ndi bd hiru hiéu va cung cap thong tin trung thuc, qua
d6 han ché hanh vi tri hodn dé che gidu sai pham. Pong thoi, nang luc chuyén mon va
quy trinh kiém toan duoc chuin héa ciia cac cong ty kiém toan 16n ciing c6 thé gop phan
rt ngén thoi gian hoan tat kiém toan va phat hanh BCKT [21, 10, 11]. Nhu vay, theo 1y
thuyét dai dién, ARL c6 thé khac nhau giita cac doanh nghiép tuy thudc vao mirc do
hiéu qua cua cic co ché quan tri va kiém toan.

2.2. Phdt trién gia thuyét nghién ciru
Quy mo HDQT (BSIZE)

Theo Iy thuyét dai dién [15], HPQT giir vai tro trung gian nham giam thiéu xung
d6t loi ich giita chu sé hitu va nha quan 1y thong qua chirc ning giam sat va kiém soat.
HDQT d6ng co thé giam st tot hon, nhung thuc té mot HDQT qua 16n lai dé phat sinh
tri tré trong thdo ludn va ra quyét dinh, dic biét dbi voi cac van dé lién quan dén phé
duyét BCTC. Céac nghién ctru thuc nghiém cho thy, bang chirng chua thong nhét vé tac
dong ctia quy moé HPQT dén thoi gian cong bd BCKT. Mot s6 nghién ctru ghi nhin quy
mo6 HPQT 16n lam gia ting do tré cong bd do qua trinh thao luan va ky duyét kéo dai
[19-22, 10]. Nguoc lai, HM.S. Ahmed va cs (2023) [23] cho rang, HPQT 16n c6 thé rat
ngan thoi gian céng bd nho ting cuong hiéu qua giam sat, trong khi mot sd nghién ctru
khac khong tim thdy mdi quan hé c¢6 y nghia thong ké [11-13-18-24]. Su khéc biét trong
két qua nghién ctru c6 thé dugc 1y giai bai hai co ché trai chiéu giita hiéu qua giam sat
va chi phi phbi hop. Trong bdi canh Viét Nam, noi ciu tric s¢ hitu con tap trung va hiéu
qua giam sat cia HDQT chua cao, quy md HPQT 16n c6 thé lam gia ting chi phi phdi
hop, kéo dai qua trinh thdo luan va phé duyét bao cdo. Trén co s& do, nghién ctru ky
vong rang viéc gia tang quy mé HPQT c6 thé lam kéo dai qué trinh phé duyét BCKT.
Do d6, gia thuyét nghién ctru duge dé xuat nhu sau:

H1: Quy mé HPQT cang 16n thi thoi gian cong ty cong bd BCKT cang cham.
Tén sudt hop HPDQT (BMEET)

Tan suat hop cua HDQT phéan anh mtrc d6 tich cuc trong hoat dong giam sat va
trao d6i thong tin. Khi HPQT hop thuong xuyén, cac van dé phat sinh trong qua trinh
1ap va kiém toan BCTC c6 thé duoc xem xét kip thoi, gop phan rat ngin thoi gian cong
bd BCKT [19, 11]. Tuy nhién, theo H. Sun (2023) [10], tin suit hop HPQT tac dong
cung chiéu dén ARL, phan anh kha ning cac cudc hop mang tinh hinh thirc va kém hi¢u
qua. Nghién ctru ky vong vai tro giam sét tich cuc cia HPQT, tir d6 dua ra gia thuyét:
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H2: Tan suit hop HPQT cang 16n thi thoi gian céng bd BCKT cua cong ty cang
nhanh.

Mike @6 tdp trung quyén sé hivu (OCN)

S6 luong c6 dong 16n phan anh mirc d6 tap trung quyén so hiru va kha ning giam
sat ban diéu hanh. Theo ly thuyét dai dién [15], su hién dién cua nhiéu cd dong 16n co
thé ting cudng giam sat va tao ap luc cong bd thong tin kip thoi. Mot sb nghién ctru tai
Malaysia va Viét Nam cho thiy, doanh nghiép c6 nhiéu c6 déng 16n thudng phat hanh
bao cao sém hon do ¢b déng 16n c6 dong co giam sat chit chd hon nham bao vé loi ich
dau tu [18, 25]. Mac du mot ) nghién ctru khac ghi nhan két qua theo chiéu nguoc lai
trong bdi canh s& hiru tip trung cao [24, 26]. Trén co sd Iy thuyét nén va cac nghién ciru
trude, gia thuyét dé xuat:

H3: Cong ty s& hitu nhiéu c¢6 dong 16n thi ¢6 thoi gian cong bd BCKT cang nhanh.
Sw hién dién cua UBKT (ACM)

UBKT dugc xem 1a mot trong nhiing co ché giam sat ndi bo quan trong. UBKT
truc thuoc HDQT déng vai trd hd trg HDQT trong viée giam sat, gdp phan dam bao hé
thong KSNB van hanh hiéu qua [27]. Mot s6 nghién ciru ghi nhan cong ty c6 UBKT
giam ARL do cac sai sot dugc phat hién va giai quyét som trong nam, tranh don viéc
vao cubi ky [11, 19]. Tuy nhién, trai véi quan diém d6, nhiéu nghién ciru méi day lai
cho ring, viéc thanh 1ap UBKT doi hoi quy trinh ra soat than trong hon, din dén ting
thoi gian trao doi gitta UBKT, ban diéu hanh va kiém toan vién trudc khi phat hanh bao
c4o, lam kéo dai ARL [10, 25]. Ung ho quan diém cta cac nghién ciru nay, gia thuyét
dat ra la:

H4: Nhitng cong ty c6 UBKT c6 thoi gian cong bd BCKT cham hon.
Céng ty kiém todn Big4 (BIG4)

Theo 1y thuyét dai dién cia W.H. Meckling va cs (1976) [15], kiém toan doc lap
dong vai tro 12 co ché giam sat bén ngoai thiét yéu, gitp giam bat can xtng thong tin va
ting cudng do tin cdy cua BCTC. Trong do, cac cong ty kiém toan Big4 thudong duoc
xem 1 tin hiéu ctia chit luong kiém toan cao nhd uy tin, tinh doc 14p va ning luc chuyén
mon vuot trdi. Bén canh vai trd giam sat, cac cong ty nay cling so hitu ngudn luc va quy
trinh kiém toan chuan hoa, qua do c6 kha nang thyuc hi¢n kiém toan hiéu qua hon va hd
tro rat ngdn thoi gian hoan tat kiém toan [10, 11, 28]. Mic du cic cong ty Bigd thuong
thue hién kiém toan than trong hon nhiam bao dam chét luong va uy tin nghé nghiép
(Y.M. Hassan, 2016) [20], nghién ctru ky vong rang hiéu qua kiém toan va tin hiéu uy
tin tir Bigd s& gop phan thuc day viéc cong bé BCKT kip thoi hon. Do d6, gia thuyét
nghién ctru duoc dé xuat nhu sau:

H5: Céc cong ty duoc kiém toan boi BIG4 sé& co thoi gian cong bé BCKT nhanh
hon so Vi cac cong ty duge kiém toan boi cac don vi khac.
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3. Phuwong phap nghién ciru
3.1. M6 hinh nghién ciru

Duya trén ly thuyét dai dién va cac nghién ctru trude, mo hinh nghién ciru dé xuat
nhu sau:

ARL = By + By. BSIZE;, + By. BMEET;, + B5.OCN;, + B,. ACM;, + PBs. BIG4;,
+ Be.ROA;, + B,.SIZE;, + ¢

trong d6: ARL 13 @6 tré BCKT 1a bién phu thudc. Cac bién doc 1ap gdm: BSIZE (quy
mo6 HPQT), BMEET (tin suit hop HPQT), OCN (mtrc do tap trung quyén so hitu),
ACM (sy hién dién cua UBKT), BIG4 (chit luong kiém toan). Céac bién kiém soat gdm:
ROA (hiéu qua hoat dong), SIZE (quy md cong ty). Cac hé sd p phan anh mirc do tac
dong cua timg bién dén ARL, sai s6 ngiu nhién ¢ dai dién cho nhiing yéu t ngoai mo
hinh. Thang do cac bién doc 1ap va ky vong cac bién trong mo hinh nghién ctru dugc
gidi thich trong bang 1.

Bang 1. Thang do va ky vong cic nhan t6 trong md hinh nghién ciru.

Tén bién Ky hiéu Thang do Ngudn Ky Gia
vong thuyét

Do tré BCKT ARL S6 ngay tir ngay két Y.M. Hassan (2016) [20], C.M.

thuc nam tai chinh dén  Yoke va cs (2017) [18]

ngay ky BCKT
Quy mé HDQT  BSIZE Tong s6 thanh vién P. Kawshalya va cs (2019) H,

trong HDQT [22], T.T. Hung va cs (2019)

[12]
Tan suét hop BMEET S6 1an hop HPQT mdi  A.A. Mutawa va M. Suwaidan H,
HDQT nam (2022) [9], M. Waris va cs
(2023) [11]

Mirc d6 tap trung  OCN Tong s6 cd dong lén  C.M. Yoke va cs (2017) [18], H,
quyén s& hitu nam gitr tir 5% cb L.T.H. Nhung (2024) [25]

phan trd 1én ciia cong

ty
Su hién dién cta ACM Bién gia, gan 1 (c6 M. Waris va cs (2023) [11], H,
UBKT UBKT), gan 0 (khéng  L.T.H. Nhung (2024) [25]

¢6 UBKT)
Chat lugng kiém  BIG4 Bién gia, gan 1 (CTKT M.L Ahmed va A. Che-Ahmad He
toan BIG4), (2016) [21], H. Sun (2023) [10]

gan 0 (CTKT khac)
Hiéu qua hoat ROA Loi nhuén sau Y.M. Hassan (2016) [20],
dong thué/Tdng tai san N.T.M. Anh va cs (2021) [13]
Quymd congty  SIZE In (Tong tai san) A.A. Mutawa va cs (2022) [9],

H.T.P. Lien va cs (2022) [14]

Nguén: Tong hop ciia nhoém tac gia.
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3.2. Dit liéu va phwong phap xv ly di liéu

Dt liéu nghién ctu duge thu thip tr BCTC va bdo céo thuong nién cua céc
CTNY trén S& Giao dich Chimg khoan TP. Hb Chi Minh (HOSE), khai thac tir co' s&
dir liéu Vietstock va dir liéu Refinitiv ctia Vién Phat trién Cong nghé Ngan hang, Dai
hoc Quéc gia TP. H6 Chi Minh. Cu thé, bién ARL va céac bién lién quan d¢én QTCT
duogc thu thap thi cong tir BCTC va bao cao thuong nién, cic bién tai chinh dugc tinh
toan dya trén dir liéu trich xuat tir Refinitiv. Mau nghién ctru bao gom cac doanh nghiép
phi tai chinh niém yét trén HOSE trong giai doan 2021-2024 va c6 day du thong tin can
thiét dé tinh toan cac bién nghién ctru. Sau qua trinh sang loc, mau cudi cung gdbm 291
cong ty da dang nganh nghé, nhung tap trung chu yéu trong cac linh vuc san xuat, bat
dong san, dét may va nang luong tai tao.

Dit liéu duoc phan tich theo quy trinh chuan cta nghién ctru dit lidu bang, bao
gdém cac md hinh OLS, FEM va REM nham cung cap két qua tham chiéu ban dau. Tuy
nhién, cac phuong phap nay c6 thé gip han ché khi ton tai hién tuwong ndi sinh, chang
han nhu mbi quan hé hai chiéu gitra ARL va cac co ché QTCT, hodc anh hudng ciia cac
bién bi bo sot. Trong bdi canh d6, nghién ctru sir dung phuong phap GMM hai bude
nham kiém soat ndi sinh, dong thoi xir Iy hién twong phuong sai sai s6 thay doi va tu
tuong quan. Phuong phap nay phu hop véi dit liéu bang c6 s luong doanh nghiép 16n
va sb nim quan sat ngin, qua d6 gitup ning cao dd tin ciy cua cac udc lugng nghién
clru.

4. Két qua nghién ctru va ban luin

4.1. Thong ké mé td

Theo bang 2, ARL c6 gi4 tri trung binh 77,09 ngay véi d6 1éch chuan 13,38 ngay,
cho thdy phan 16n doanh nghiép nhin chung tuan thii quy dinh vé thoi han cong bd
BCKT, du van t6n tai sy khac biét dang ké khi ARL dao dong tir 25 dén 129 ngay. Vé
dic diém quan tri, quy mé HPQT (BSIZE) dat trung binh 5,64 thanh vién, véi mirc bién
dong khong 16n, phan anh co cAu HPQT tuong d6i dong déu giita cac doanh nghiép.
Nguoc lai, tan suat hop HPQT (BMEET) ¢6 d phan tan cao, v6i gia tri trung binh 13,29
lan/nam va tdi da 1én t&i 84 1an, cho théy su khac biét rd rét trong mirc do giam sat. Co
ciu s hitu (OCN) ¢6 gia tri trung binh 2,11 ¢ déng 16n, phan anh mirc d6 tap trung sd
hiru khac nhau. Hiéu qua hoat dong (ROA) bién dong manh, trong khi quy mo doanh
nghiép (SIZE) twong d6i 6n dinh trong toan bd mau nghién ciru.

Bing 2. Thong ké cac bién dinh hrong.

Tén bién Maiu Trung binh Do léch chuin  Gia tri nho nhat  Gia tri 16n nhit
ARL 1.164 77,087 13,377 25 129

BSIZE 1.164 5,637 1,289 3 9

BMEET 1.164 13,288 10,563 2 84

OCN 1.164 2,114 1,335 0 6

ROA 1.164 5,859 7,693 -48,341 65,372

SIZE 1.164 12,388 0,630 11,055 14,751

Nguédn: Két qua phan tich dit liéu cia nhom tac gia.



DOI: 10.31276/VJST.2026.3865 Khoa hoc xi héi va nhén vin | Kinh té va kinh doanh

Béng 3 cho thay, phan 16n cac cong ty (62,8%) duoc kiém toan bdi cac cong ty
kiém toan khong thudc BIG4, trong khi chi c6 37,2% doanh nghiép dugc kiém toan boi
BIG4. Piéu nay phan 4nh thuc té tai Viét Nam, cac cong ty kiém toan BIG4 chu yéu tap
trung cung cap dich vu cho cic doanh nghiép c6 quy mé 16n, c6 vén dau tu nude ngoai
hoac chiu yéu cAu cao hon vé chuin muc va chat luong BCTC.

Bang 3. Thong ké vé chit lwong kiém toan.

Chit lwrgng kiém toan Miu Ty 18 (%)
Khong thugc BIG4 731 62,8
BIG4 433 37,2
Tong 1.164 100

Nguon: Két qua phan tich dit liéu cia nhom tac gia.

Theo bang 4, phan 16n cic cong ty chwa thanh 1ap UBKT, chiém 80,5% tong sb
quan sat, trong khi chi 19,5% doanh nghi¢p c6 UBKT. Thyc trang nay phan anh murc do
phd bién con han ché cta co ché giam sat chuyén trach tai cac CTNY, dong thoi cho
thdy vai trd cia UBKT trong hé thong quan tri doanh nghiép tai Viét Nam van chua
dugc chu trong moét cach rong rai.

Bang 4. Thong ké vé Uy ban kiém toan.

Uy ban kiém toan Miu Ty 18 (%)
Khong c6 UBKT 937 80,5
Co UBKT 227 19,5
Tong 1.164 100

Ngudn: Két qua phan tich dir liéu cia nhom tac gia.
4.2. Phan tich twong quan

Bang 5 cho thay, cac hé sb twong quan giita ARL va cac bién nghién ctru nhin
chung & mirc thip. ARL c6 twong quan duong va c¢é y nghia théng ké v6i BIG4, BMEET
va ACM, trong khi méi tuong quan véi BSIZE va OCN khong c6 y nghia théng ké. Ddi
Vi cac bién kiém soat, ROA c6 tuong quan am twong ddi rd véi ARL, trong khi SIZE
c6 trong quan duwong. Pong thoi, cac hé sb twong quan giita cac bién doc 1ap déu ¢ muc
thp, cho thiy nguy co da cong tuyén trong mé hinh 13 khong dang ké.
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Bang 5. H¢ so twong quan Pearson giira cac bien.
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ARL BIG4 BSIZE BMEET OCN ACM ROA SIZE
ARL 1,000
BIG4 0,074** 1,000
BSIZE 0,030 0,168%** 1,000
BMEET 0,106%** 0,085%** 0,007 1,000
OCN -0,010 -0,057* 0,078*** -0,023 1,000
ACM 0,128%*** 0,119%** 0,107%** 0,134%** 0,031 1,000
ROA -0,314**%  (,092%** 0,063** -0,131%%*  0,072%** -0,088*** 1,000
SIZE 0,088+ 0,435%** 0,306%** 0,247%** -0,078*** 0,1 12%** -0,065** 1,000
Mean VIF 1,27 1,14 1,10 1,02 1,05 1,06 1,43

*: murc y nghia 10%, **: muc y nghia 5%, ***: muc y nghia 1%.

Nguédn: Két qua phan tich dit liéu cia nhom tac gia.

d6 nghién ctru tiép tuc st dung FGLS dé hiéu chinh mé hinh.

4.3. Két qud phén tich hoi quy
Két qua kiém dinh bang 6 xac dinh FEM phu hop hon so véi Pooled OLS va
REM. Cu thé, F-test (F=6,24; p-value=0,0000) cho thiy FEM phul hop hon Pooled OLS,
trong khi kiém dinh LM (chibar?>=505,03; p-value=0,0000) ung ho REM so v&i Pooled
OLS. Kiém dinh Hausman (x>=39,88; p-value=0,0000) tiép tuc khang dinh FEM 12 mo
hinh phtt hop hon REM. Tuy nhién, kiém dinh Modified Wald va Wooldridge déu cho
két qua c6 ¥ nghia thong ké, cho thay ton tai phuong sai thay doi va tu twong quan, do

Bing 6. Uéc lwgng bang md hinh Pooled OLS, FEM, REM va FGLS.

Tén bién Pooled OLS FEM REM FGLS
BSIZE 0,252 -0,327 -0,094 -0,224
BMEET 0,059 0,098%* 0,095%* 0,066%**
OCN 0,149 1,477%%% 0,704%* 0,169
ACM 2,730+ -0,787 1,389 2,048%%*
BIG4 2,304%%% 7,025%% 3,757%x 1,923 %%
ROA -0,54 1% -0,185%+* -0,329% % -0,334%%x
SIZE 0,102 3,007 0,182 1,199%*
_cons 75,080%%* 35,886 72,873%%% 66,032%%*
F-test F(290,866)=6,24
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Tén bién Pooled OLS FEM REM FGLS

Prob>F=0,000

BP Lagrange test chibar2(01)=505,03
Prob>chibar2=0,000

Hausman test chi2(7)=39,88
Prob>chi2=0,000

*: mirc y nghia 10%, **: mac y nghia 5%, ***: muc y nghia 1%

Ngudn: Két qua phan tich dit liéu cua nhom tac gia.

Pé kiém tra tinh bén vitng va phat hién noi sinh, nghién ctru thyc hién kiém dinh
Durbin-Wu-Hausman d4i véi bién tai chinh ROA. Két qua cho thay p-value<0,05, do
d6 xac nhan ROA c6 dau hiéu noi sinh trong mo hinh, ham y bién nay co thé chiju tac
dong dong thoi tir cac yéu to lién quan dén thoi gian cong bd BCTC. Trén co sé do,
nghién ctru str dung phuong phap GMM hai budc dé xir Iy van dé noi sinh. Bang 7 bao
céo két qua ude lugng bang phuong phap GMM hai bude, duoc sir dung nham xir Iy
kha ning noi sinh giira cac bién trong mo hinh. Két qua kiém dinh Arellano-Bond cho
thay, ton tai tu twong quan bac nhat (AR(1), p-value<0,01) nhung khong ton tai ty twong
quan bac hai (AR(2), p-value=0,493). Pong thoi, cac kiém dinh Sargan (p-value=0,642)
va Hansen (p-value=0,593) déu khong bac bo gia thuyét vé tinh hop 1¢ ciia bd cong cu.
Diéu nay cho thiy, mé hinh GMM duoc chi dinh phi hop va cac udc lugng thu duge 1a
dang tin cay.

Bang 7. Két qua wée hrong mé hinh GMM hai buére.

Tén bién Hé sb Sai s6 chuén
BSIZE 0,012 0,421
BMEET 0,092%** 0,046
OCN 0,038 0,406
ACM 3,174%* 1,372
BIG4 1,792 1,320
ROA -0,042 0,099
SIZE 0,758 1,106
_cons 65,319%** 13,472
S6 quan sat 1.164

S6 doanh nghiép 291

ARI (Kiém dinh ty trong quan bac nhat) 0,000

AR2 (Kiém dinh ty tuong quan bac hai) 0,493

Kiém dinh Sargan 0,642

Kiém dinh Hansen 0,593

Ghi chu: *: mtc y nghia 10%, **: muc y nghia 5%, ***: muc y nghia 1%

Nguédn: Két qua phan tich dit liéu cia nhom tac gia.
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Theo két qua cua bang 7, quy mé HPQT (BSIZE) khong cho thiy tac dong co v
nghia théng ké dén ARL (p-value=0,977). Két qua nay khong tung ho gia thuyét HI,
nhung phu hgp v6i cac nghién ctru trude ciia A. Mouna va cs (2013) [24], C.M. Yoke
vacs (2017) [18], N.T.M. Anh va cs (2021) [13] va M. Waris va cs (2023) [11], khi cho
rang quy md HPQT khéng phai 13 yéu té mang tinh quyét dinh ddi voi thoi gian phat
hanh BCKT. Mic du theo 1y thuyét dai dién, HDQT duoc ky vong dong vai trd giam sat
Ban diéu hanh nhdm giam bat cn xtmg thong tin, trong thuc té, viéc gia ting quy mo
HPQT khong nhat thiét di kém véi cai thién hiéu qua giam sat, do c6 thé phat sinh han
ché trong phéi hop, ra quyét dinh va phan dinh trach nhiém giira cac thanh vién.

Déi véi yéu t6 tan suat hop HDQT (BMEET), két qua bang 7 cho thay, bién nay
c6 tac dong duong va co y nghia théng ké (B=0,092; p-value=0,047), ham ¥ ring doanh
nghiép c6 tan suat hop HPQT cao hon thudng gin lién v6i d6 tré phat hanh BCKT dai
hon. Két qua nay trai voi ky vong ban dau cta nghién ciru (gia thuyét H2) nhung nhat
quan v&i phét hién ctia H. Sun (2023) [10]. Dudi goc do 1y thuyét dai dién, HPQT 1a co
ché giam sat quan trong nham giam bat can xtng thong tin va kiém soat hanh vi ctia ban
diéu hanh. Khi HDQT hop thuong xuyén, mirc d6 giam sat d6i v6i qua trinh 1ap va trinh
bay BCTC c6 thé tré nén chit ché hon. Tuy nhién, sy giam sat gia ting niy thuong di
kém véi yéu cau ra soat k§ ludng hon dbi véi BCTC, bao gom viéc trao doi, giai trinh
va diéu chinh s6 liéu nhiéu vong giira ban diéu hanh va kiém toan vién doc 1ap. Nhirng
yéu cau bd sung ndy c6 thé kéo dai qua trinh kiém toan va thoi gian phat hanh bao céo.
Nhu vay, viéc gia ting tan suit hop HPQT c6 thé phan anh muc d6 giam sat chit ché
hon ddi véi qué trinh 1ap va kiém toan BCTC, qua d6 tao ra su danh d6i giita tinh kip
thoi va muc do kiém soat thong tin tai chinh.

Mirc d6 tip trung quyén so hiru (OCN) khong c6 ¥ nghia théng ké (p-
value=0,925), cho thay s6 luong c6 dong 16n khong anh hudng dang ké dén ARL. Két
qua nay bac bo gia thuyét H3 va phu hop véi cac nghién ctru cia Y.M. Hassan (2016)
[20] va P. Kawshalya va cs (2019) [22]. Theo Iy thuyét dai dién, c6 dong 16n duoc ky
vong c6 dong co va kha ning giam sat Ban diéu hanh hiéu qua hon. Tuy nhién, trong
thuc tién, vai tro giam sat cia c6 dong 16n thudng tap trung vao cic quyét dinh chién
lugc va hi¢u qua hoat dong téng thé, hon 1a can thiép truc tiép vao tién do lap va kiém
toan BCTC. Bén canh do6, kiém toan vién doc 1ap van tuan tha cac chudn muc va quy
trinh kiém toan thng nhat, khong phu thudc vao co ciu sé hitu ciia doanh nghiép, khién
mirc do giam sat gia tang tir phia c6 dong 16n khong 1am thay doi dang ké pham vi hay
thoi gian thuc hién kiém toan.

Déi voi yéu t6 sy hién dién cia UBKT (ACM), két qua cho thiy tac dong duong
va ¢6 ¥ nghia thong ké dén ARL (B=3,174; p-value=0,021). Theo 1y thuyét dai dién,
UBKT la mot co ché giam sat ndi bo quan trong nham nang cao chét lugng BCTC. Tuy
nhién, viéc thiét 1ap co ché giam sat chuyén trach nay thudng kéo theo cac thu tuc ra
soat bo sung, cting véi yéu cau trao doi va phé duyét nhiéu vong gitta UBKT, Ban diéu
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hanh va kiém toan vién. Nhirng quy trinh ndy c6 thé lam kéo dai thoi gian hoan tat kiém
toan, din dén ARL cao hon. Két qua nay twong dong v6i H. Sun (2023) [10] va L.T.H.
Nhung (2024) [25], dong thoi tng ho gia thuyét H4.

Chat luong kiém toan (BIG4), do ludng thong qua viéc doanh nghiép dugc kiém
toan boi cac cong ty BIG4, khong co tac dong dang ké dén ARL (p-value=0,176). Xét
dué6i goc d6 1y thuyét dai dién, kiém toan vién déng vai trd 1a co ché giam sat bén ngoai
nham giam bét can ximg thong tin. Tuy nhién, cac cong ty kiém toan Big4 thudong uu
tién dam bao do tin cdy va tuan thii chuan muc hon 14 rat ngan thoi gian kiém toan.
Ddng thoi, trong bdi canh thi trudng kiém toan tai cac nén kinh té dang phat trién nhu
Viét Nam, 4p luc tuan thu thoi han cong bd theo quy dinh co thé 1am thu hep su khéc
biét vé thoi gian phat hanh bao cio giita Bigd va cac cong ty kiém toan khac. Két qua
nay phu hop véi phat hién cua A.A. Mutawa va cs (2022) [9].

Déi vai cac bién kiém soat, két qua cho thay kha nang sinh 101 (ROA) khong anh
huong dang ké dén ARL (p-value=0,671). Tuong tu, quy md doanh nghiép (SIZE) ciing
khong c6 y nghia théng ké (p-value=0,494), ham ¥ ring, quy mé doanh nghiép khong
phai 13 yéu t6 quyét dinh thoi gian phat hanh BCKT khi d kiém soat kha ning noi sinh
trong mo hinh.

5. Két luan va ham y chinh sach

Nghién ctru khflng dinh ARL la mét khia canh quan trong cua tinh minh bach va
co ché bao vé nha dau tu trén thi truong chung khoan. Dya trén dit li¢u cua 291 CTNY
phi tai chinh tai Viét Nam giai doan 2021-2024 va phuong phép udc luong GMM hai
buédc nham kiém soat noi sinh, két qua cho thay mét s6 co ché QTCT cé anh hudng
dang ké dén ARL. Cu thé, tan suét hop HDQT va sy hi¢n dién ciia UBKT c6 mbi quan
hé cung chiéu vi ARL, trong khi quy moé HPQT, muc d6 tap trung quyén so hitu va
chat luong kiém toan khong c6 tac dong dang ké. Két qua nay cho thiy, viéc gia ting
cic co ché giam sat khong nhét thiét giup rat ngan thoi gian cong bd, ma trong mot sd
truong hop con 1am kéo dai ARL do phat sinh thém cac yéu cau ra soat, trao doi va phé
duyét thong tin giita cac bén lién quan. Do d6, méi quan hé cing chiéu nay khong phan
anh sy kém hi¢u qua cua QTCT, ma phan anh sy danh doi gitra murc d§ gidm sat va tinh
kip thoi cta viéc cong bd thong tin. Cac bién kiém soat nhu kha nang sinh 10i va quy
m6 doanh nghiép ciing khong con ¥ nghia thong ké. Nhirng phat hién nay cho thdy, ARL
chu yéu chiu anh hudng tir cac yéu té quan tri va co ché giam sat noi bo cua doanh
nghiép hon 14 cic dic diém tai chinh ngan han ciia doanh nghiép, qua d6 1am co s& cho
céc ham y nham nang cao hiéu qua QTCT va cai thién tinh minh bach thong tin trén thi
truong.

Thir nhat, két qua nghién ctru cho thdy doanh nghiép can téi wu hoa cach thuc
van hanh cuia HDQT, dic biét lién quan dén tan suat hop. Viéc gia ting sb luong cudc
hop khong dong nghia véi nang cao hiéu qua giam sat néu ndi dung hop thiéu trong tam.
Do d6, doanh nghiép nén chu trong nang cao chét luvong thao luan, tip trung vao cac van
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dé trong yéu lién quan dén BCTC, cac udc tinh ké toan quan trong va tién do kiém toan,
nhim dam béo vai tro gidm sat cia HDQT ma khong lam kéo dai thoi gian cong bd
thong tin. Péi v6i UBKT, mic du sy hién dién cua co ché ndy gop phan ting cudng
giam sat, doanh nghiép can xay dung quy trinh phdi hop rd rang giita UBKT, Ban diéu
hanh va kiém toan vién doc 1ap, trong d6 xac dinh cu thé pham vi trach nhi¢m, thoi han
ra so0at va co ché phan hoi, nham han ché tic dong 1am gia ting ARL.

Thit hai, doanh nghiép can chi dong nang cao chat lugng hé thong ké toan va
kiém soat noi bo, dac biét trong giai doan lap BCTC cudi ky. Viéc chuan bi day di, kip
thoi ho so va dit liéu ké toan sé giup giam thoi gian lam viée cua kiém toan vién, qua d6
rit ngan ARL trong khi vin dam bao d6 tin cdy cta thong tin tai chinh.

Thir ba, d6i véi co quan quan 1y thi truong chimg khoan, nghién ciru kién nghi
tiép tuc hoan thién khung phéap 1y va hudng dan thuc hanh vé QTCT va cong bd thong
tin. Viéc ban hanh cc hudng dan mang tinh chuan hoa vé quy trinh phdi hop gitta doanh
nghiép va kiém toan vién c6 thé gop phan giam sy khac biét trong thuc tién, tir d6 cai
thién tinh kip thoi cia BCTC trén pham vi toan thi truong.

Nghién ctru con mot s6 han ché do pham vi mau chi tép trung vao cic CTNY phi
tai chinh va cac bién quan tri chi yéu phan anh dic diém cdu tric cua co ché quan tri.
Céc nghién ctru tiép theo c6 thé mé rong pham vi dit lidu va bo sung cac thudce do phan
anh chat luong quan tri nham 1am rd hon cac yéu t6 anh huong dén ARL.
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