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Bai nghién ctru nay danh gia kha nang chiu dung ciia hé thong ngan hang Viét Nam trudc nhirng cu soc
bt lgi ¢6 thé xay ra trong nim 2015. Ung dung phwong phap kiém tra sirc chiu dwng (stress test) vé kha
nang thanh toan, cac tac gia xay dung mot khung phan tich danh gia cac ngan hang trong hé thong qua hai
kich ban bit lgi khac nhau. Kich ban dau tién xy dung mé hinh véc to tw hdi quy (VAR) cho cac bién sb
vi md quan trong trong nén kinh té nhw ting truémg GDP, lam phat, lii suit cho vay va ty gia VNB/USD
danh nghia, va mé hinh tu hdi quy tich hop trung binh trwet (ARIMA) cho chi s6 VN-Index, dé dwa ra
du bio va Ira chon cac s kién “dudi” 1% trong ham phan bo xac suit. Kich ban thi hai quan sat chudi
cac bién vi mé trong giai doan tir quy I nim 1996 dén quy IV nim 2014 va lya chon nhirng thoi diém cac
bién s6 vi mé nay bat loi nhat cho nén kinh té. Tir hai kich ban trén, céc tac gia tinh toan hé s6 an toan von
(CAR) ciia cac ngin hang trong nim 2015, dong thoi wéc tinh chi phi tai cAp von cho toan bd hé thong vao
khoang 1,50-2,97% GDP nim 2015. Bai nghién ctru dugc chia 1am ba phan: (i) phan 1, giéi thi¢u so lwgc
ve phlro'ng phap Kkiém tra sirc chiu dung, dua ra cac dinh nghia, phan loai va mo ta cac buéc thue hién bai
kiém tra nays; (ii) phan 2, xay du’ng mot khung phan tich danh gia kha nang chiu dung cia hé thong ngan

hang Viét Nam; va (iii) phan cuoi, dua ra mot so két luin va khuyen nghi.

Tir khéa: kiém tra stec chiu dung, ngdn hang thwong mai.

Chi s6 phén logi 5.2

Dan nhap

Trong bdi canh Viét Nam ngay cang hoi nhap sau rong
voi nén kinh té thé gioi, hé théng ngan hang, vn duoc
xem 12 mach mau cta nén kinh té s& phai hirg chiu nhiéu
rii ro dén tir nhitng bat 6n vi md nghiém trong do kha
nang noi tai cling nhu moi trudng bén ngoai tac dong Ién.
Chinh vi vay, viéc danh gia kha nang chiu dyng cua hé
théng ngan hang tré thinh mot van dé cp thiét doi voi
gioi nghien ctru va hoach dinh chinh sach, nhim cé nhing
khuyén ngh1 va diéu chinh phi h0'p, glup ngan chin nhitng
hé qua x4u c6 thé xay ra v6i nén kinh té trong tuong lai.

Phwong phap chu yéu dé thuc hién diéu nay 1a xay
dung cac bai kiém tra strc chiu dung (stress test) danh gia
hé thong ngan hang trude nhitng su kién hay kich ban gia
dinh. Cac kich ban nay can hoi ty du hai diéu kién: dic
biét khac thuong va c6 kha nang xay ra thap. Trén co s&
do, nghién clru nay danh gia kha nang chiu dung cua hé
thong ngan hang Viét Nam trudc nhing ct sbc bat loi nhur
vay. Ung dung phuong phap kiém tra stc chiu dung vé
kha nang thanh toan, nhom tac gia xay dung mot khung
phén tich danh gia tac dong cua cac ¢l soc 1én 13 ngan
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hang trong hé théng trong nam 2015. Nhiing loai riii ro
dugc dua vao trong bai kiém tra gom co: tin dung, ty gia,
1ai suat va gia chirng khodan.

Gidi thiéu vé kiem tra sic chiu dung

Kiém tra stc chiu dung, theo dinh nghia dugc dua ra
trong nhiéu nghién ctru nhu Blaschke, Jones, Majnoni
va Peria (2001) [1], Cihak (2004) [2] hay Oura va
Schumacher (2012) [3], 1a mét k¥ thuat do luong d6 rii ro
ctia mdt danh muc dau tu, mot dinh ché tai chinh, hay toan
bd hé théng tai chinh trude nhitng sy kién hay kich ban
gia dinh. Céc kich ban nay can hoi tu du hai diéu kién: dic
biét khac thudng va co thé xay ra. Ky thuat nay udce tinh
nhitng két qua c6 thé xay ra d6i voi loi nhun, von, dong
tién... cua tirng dinh ché tai chinh don 1¢ hodc ctia toan bd
hé thong khi mot s6 rui ro nhat dinh thyc sy xay ra.

Mot bai kiém tra sirc chiu dung hoan chinh khong chi
don thudn 1a viéc tinh toan tic dong cua cac ch sdc 1én
tung dinh ché tai chinh hodc toan bo hé thong. Bai kiém
tra nay con bao gom viée lwa chon cac dinh ché tai chinh,
cac loai rui ro phu hop, va xay dung nhiing kich ban kha
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MACROPRUDENTIAL ANALYSIS
FOR VIETNAM’S BANKING SECTOR
IN 2015 - AN APPLICATION OF

STRESS TESTING
Summary
This research evaluated the vulnerability

of Vietnam’s banking sector to possible
unfavourable shocks in 2015. By applying a
solvency stress test, the authors constructed a
framework to analyze Vietnamese banks under
two different scenarios. The first scenario was
based on 1% ‘tail’ events from a VAR model
for macroeconomic variables like GDP growth,
inflation, lending rates and nominal VND/USD
exchange rate, and an ARIMA model for VN-
Index. The second scenario choosed extreme
episodes of the economy between 1996Q1 and
2014Q4. After designing these two scenarios,
the authors estimated the capital adequacy ratio
(CAR) for selected banks, and the refinancing
cost for the whole sector at about 1.50-2.97% GDP
in 2015. The paper proceeds as follows: section
1 illustrates the basic definitions of stress test;
section 2 constructs an analysis framework to
evaluate the vulnerability of selected Vietnamese
banks; and section 3 concludes and proposes
several policy recommendations.

Keywords: commercial banks, stress test.

Classification number 5.2

thi, 4p dung mot khuon khod dinh lugng hoan chinh dé
két ni gitra nhimg kich ban gia dinh véi cac thude do vé
kha ning thanh toan va thanh khoan cta cac dinh ché tai
chinh, str dung mot phuong phap dién giai két qua hop 1y,
dong thoi dwa ra nhitng ham y chinh sach pht hop, néu
¢4 thé.

Tai Vi¢t Nam, cac nghién ctru vé kiém tra strc chiu
dung van con rat so khai va chua co tinh hé thong. Trong
mdt bao cdo dwoc cong bd méi nhat, Uy ban Giam sat
Tai chinh Qudc gia (2015) [4] da chi ra nhitng thach
thirc con ton tai trong viéc trién khai kiém tra strc chiu
dung tai Viét Nam. Tuy nhién, van co thé tim théy mot
sO bai nghién ctru doc lap vé kiém tra strc chiu dung co
thé tim thay nhu Phung Ptc Quyén (2013) [5], Nguyén
Minh Sang va Nguyén Thi Thu Trang (2013) [6], Nguyén
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Hoang Thuy Bich Tram (2014) [7]. Trong céac bai nghién
ctru nay, Nguyén Minh Sang va Nguyén Thi Thu Trang
(2013) do luong kha nang thanh khodn, trong khi Phung
Pirc Quyén (2013) va Nguyén Hoang Thuy Bich Trim
(2014) lai do luong kha nang thanh toan cua cac ngan
hang. Trong d6, Nguyén Hoang Thuy Bich Tram (2014)
chi phén tich rui ro tin dung, xac dinh mdi twong quan
gitra ty 16 ng x4u va ting truong GDP ¢ do tré 1a hai
quy. Ngoai ra, bai nghién ctru nay con st dung mo hinh
gia tri tin dung c6 riii ro dé tinh toan kha ning v& ng cua
cac ngan hang va cho thy, cic ngan hang khong thé hap
thu duoc cac khoan ton thit tin dung dudi cac kich ban
vi md bat lgi. Phing Dtrc Quyén (2013) da xdy dung mot
bai kiém tra stc chiu dung toan dién hon, danh gia ca cac
loai rui ro khac. Bai nghién ctru ctia Phing Ptc Quyén
ung dung cong cu Excel do Schmieder, Puhr va Hasan
(2011) [8] thiét ké, dugc xem nhu “thé hé thir hai” trong
16p cac cong cu dung dé kiém tra strc chiu dung dya trén
s6 liéu bdo cdo tai chinh, m& rong hon so véi cong cu
Excel “thé hé thtr nhat” do Cihak (2007) thiét ké. Trong
phan dudi day, ching toi s& st dung phuong phap cot
18i trong bai nghién ctru cia Phung Dic Quyén, bo sung
nhitng cong cu méi trong phén tich va dy bao, dong thoi
cap nhat thém nhiing s6 liéu méi nhat dé xay dung mot
bai kiém tra sirc chiu dung méi nhat cho hé théng ngan
hang Viét Nam.

Ung dung kiém tra sic chiu dung cho hé thong ngan
hang Viet Nam

Xic dinh cdc ngén hang tham gia vio bai kiém tra

Dé thuan loi cho viée ung dung bai kiém tra strc chiu
dung cho hé thong ngan hang Viét Nam, chung toi lya
chon 13 ngén hang sau: Ngan hang TMCP Pau tu va
Phat trién Viét Nam (BIDV); Ngin hang TMCP Cong
thuong Viét Nam (Vietinbank); Ngan hang TMCP Ngoai
thuong Viét Nam (Vietcombank); Ngan hang TMCP A
Chau (ACB); Ngan hang TMCP Xuit nhap khiu Viét
Nam (Eximbank); Ngan hang TMCP Quan d¢i (MB);
Ngan hang TMCP Hang hai (Maritime Bank); Ngan
hang TMCP Xang dau Petrolimex (PGBank); Ngan hang
TMCP Sai Gon Cong thuong (Saigon Bank); Ngan hang
TMCP Sai Gon Ha N¢i (SHB); Ngan hang TMCP Sai
Gon Thuong tin (Sacombank); Ngan hang TMCP Ky
thuong (Techcombank); Ngan hang TMCP Viét Nam
Thinh vuong (VPBank).

13 ngan hang trén chiém gan 70% tong tai san va
tong von chu so hitu ciia hé thong ngan hang thwong mai
(NHTM) Viét Nam (theo s6 liéu cudi nim 2013). Quy md
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mau nhu vy trong duong véi bai kiém tra stc chiu dung
do Phung Buc Quyén (2013) thuc hién, va cling phu hop
vai thyce t€ thuc hién tai nhiéu quoc gia trén the gioi.

Mic du ¢ thoi diém nay cua nam 2015, mot s6 ngan
hang da cong b bao céo tai chinh nim 2014, tuy nhién
s0 lugng cac ngan hang nhu vay 1a chua dii nhiéu dé thuc
hién bai kiém tra strc chju dung. Chinh vi vay, ching toi
lya chon st dung s liéu bao céo tai chinh nam 2013 dé
dam bao rang, bio cdo tai chinh cua toan bd cac ngin
hang trong mau déu cung cip diy du nhitng s liéu can
thiet.

Xidc dinh nhitng viii vo trong bai kiém tra sirc chiu
dung

Dua trén nhimng nghién ciru qudc té va danh gia hoat
dong cua cac NHTM Viét Nam, chiing t6i nhan thay rang
¢6 6 loai rui ro c6 thé dua vao bai kiém tra stc chiu dung,
bao gom: tin dung, 13i suét, ty gia, gia chimg khoén, thanh
khodn va lan truyén. Dy 14 cac loai riii ro phd bién trong
cac bai kiém tra stc chiu dung trén thé gioi. Tuy nhién, do
sy han ché vé s6 liéu nén nghién ctru nay s& khong phan
tich vé rai ro thanh khoan va rii ro lan truyén, ma chi tap
trung vao 4 loai rui ro dau tién.

Xdc dinh nén ting cia cu soc va xdy dung kich ban

Trong nghién ctru nay, chung t6i s€ chi xay dung kich
ban dén hét nam 2015, tic 12 tinh toan tac dong cua cac
ct sdc 1én hé théng ngan hang cho 2 ndm 2014 va 2015.
Dén thoi diém nay, s6 liéu vi mod cho nam 2014 di ¢6 ddy
du, do do chung toi str dung s6 liéu nam 2014 dé xdy dung
kich ban cho ndm 2015, véi cac bién s6 vi mo bao gém
tang truong GDP, lam phat, 14i suit cho vay, do mat gia
cta VND va chi s6 VN-Index.

Ching t6i xdy dung 2 kich ban bét loi dya trén 2
phuong phap phd bién. Trong phuong phip dau tién,
chiing t6i xay dung md hinh VAR véi cac bién vi mo 1a
tang truong GDP theo gid so sanh 1994, chi sb gid tiéu
dung CPI, 14i suit cho vay ngan hang va ty gi4 danh nghia
VND/USD. Céc chudi s6 lidu nay dugc thu thap theo quy,
tir quy I ndm 1996 dén quy IV nam 2014. S6 liéu ting
truong GDP duoc ldy tir Tong cuc Théng ké. Do sb lidu
GDP trong vai nam tr lai day da duoc Tong cuc Thong
ké tinh lai theo gia 2010, nén chung t6i phai quy dbi lai
theo gia 1994. Do khong co duoc sé lidu gde ciia Tong
cuc Théng ké, nén chung toi budc phai chip nhan c6 sai
s6 nhat dinh trong tinh toan nay. Cac s liéu lam phat, 13i
suat cho vay, ty gia danh nghia dugc léy tir bo s6 liéu tai
chinh qudc té ciia IMF.
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S6 lidu VN-Index duoc ldy tir co so dit liéu CEIC. Dé
du béo chi s6 nay, ching t6i xay dung mo hinh ARIMA
riéng biét, chu khong dua vao mo hinh VAR ¢ trén, do
chudi s6 liéu nay khong bat dau duge tir nim 1996 nhu
cac chudi s6 lidu trén. Chi s VN-Index duoc cap nhat
hang ngay nén ching t6i co chudi s6 liéu nhiéu hon so
voi cac chudi sb lidu khac. Ching t6i thu thap chudi sb
liéu nay tur thoi diém thi truong ching khoan tai Viét Nam
bat dau hoat dong, tire 1 thang 7.2000. Do c6 nhiéu ngay
khong co chi s6, nén chung toi quyét dinh lay s6 liéu theo
thang, voi chi s6 VN-Index ciia thang dugc lua chon 1a chi
s6 cua ngay hoat dong giao dich cudi cung trong thang,
hodc ngay cubi cung trong thang dugc cap nhat $6 licu.

Sau khi da xay dung xong cac moé hinh, chiing t6i lya
chon cac sy kién “duoi” 1% trong ham phan bd xac sudt
(dam bao dii 2 yéu tb cure do va cé kha nang xdy ra). Du
bao cho tang truéng GDP duoc lya chon trong dudi bén
trai, con cac du bao cho lam phat, 13i sudt cho vay va ty
gia danh nghia dugc lya chon trong dudi bén phai cua
ham phan bd xac sudt ciia mé hinh VAR. Twong ty nhu
vay, chi 6 VN-Index dugc lya chon trong duoi bén trai
ctia ham phan b x4c suat ciia md hinh ARIMA. Két qua
cta kich ban nay dugc mo ta trong bang 1.

Bdng 1: kich ban 1

2013 2014 2015
Tang truong GDP 5,42% 5,98% 2,79%
Lam phat 6,59% 2,56% 22,34%
Lai suét cho vay 10,37% 8,67% 16,42%
D¢ mit gia ciia VND 1,03% 10,30%
VN-Index 504,630 545,630 438,575

Nguon S6 liéu nam 2013 va 2014 duogc tong hop va tinh toan tir Téng cuc
Thong ké (tang truong GDP), Bo 6 liéu tai chinh quoc té cia IMF (lam phat,
lai sudt cho vay, dé mdt gid VNB) va co s¢ dit ligu CEIC (VN-Index). S6 liéu

kich ban nam 2015 la tinh toan cua cac tac gid.

Phwong phap thi hai str dung dir lidu qué khtr dé mo
phong mot kich ban bét loi di timg xay ra trong qua khur.
Cu thé, chung t6i quan sat chudi cac bién vi mo trong giai
doan tir quy I ndm 1996 dén quy IV nam 2014 va lya chon
nhig thoi diém céc bién s6 vi md nay bét lgi nhat cho
nén kinh té, tirc 1a ting truong GDP ¢ mirc thip nhat, lam
phat, 13i suét cho vay va do mat gi4 & mic cao nhét. Ddi
v6i chi 6 VN-Index, chtng t6i lya chon thoi diém chi sb
ndy c6 mirc giam cao nhat va ap dung mic giam nay véi
chi s6 ndm 2014 dé tinh toan chi s6 cho nam 2015. Két
qua cua kich ban nay dugc mo ta trong bang 2.
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Bang 2: kich ban 2

2013 2014 2015
Téang trudng GDP 5,42% 5,98% 4,77%
Lam phat 6,59% 2,56% 19,89%
Lai suét cho vay 10,37% 8,67% 20,10%
Do mét gia cia VND 1,03% 18,68%
VN-Index 504,630 545,630 403,277

Nguon $6 liéu nam 2013 va 2014 dugc t6ng hop vd tinh toan tir Téng cuc
Thong ké (tang truong GDP) BG 56 liéu tai chinh quoc 1 ciia IMF (lam phat,
li sudt cho vay, dp mat gid VND) va co s6 dit liéu CEIC (VN-Index). So liéu

kich ban nam 2015 la tinh todn cua cac tac gia.
Tinh todn tic dpng ciia cdc cu soc Ién hé thong ngdn
hang Viét Nam

Trong phan nay, chung toi s¢€ xay dung mot loat nhitng
tinh toan dé udc tinh tac dong clia cac ¢l soc trong hai
kich ban bit loi trong phan trén 1én timg ngan hang da
duoc lya chon tham gia vao bai kiém tra.

Riii ro tin dung: @& tinh toan rai ro tin dyng cua
NHTM, nha nghién ctru budc phai dg doan dugc ng Xau
cta ngan hang trong tuong lai. Trong phan nay, chiing toi
khong xay dung mo hinh du bdo nhu trong nghién ctru
cta Phung Dtic Quyén (2013), ma lya chon mot phuong
phap khac dé wdc tinh ng x4u cua cac NHTM, dya trén su
phan loai ng ctia cac ngan hang va can ctr vao ty 1¢ trich
lap du phong rii ro ma Ngan hang Nha nudc (NHNN)
yéu cau.

Cu thé, NHNN yéu cau cac NHTM Viét Nam phan
loai ng theo 5 nhém 1: ng di tiéu chuan, ng can chi y, NQ
du6i chuan, ng nghi ngd va ng c6 kha nang mat von, cling
muc dy phong rii ro 1an lugt 13 0%, 5%, 20%, 50% va
100%. Tt nhiing quy dlnh nay cua NHNN, chiing toi gla
dinh ring, trong nam tiép theo, 5% ng can chii y s& chuyén
thanh ng du6i chudn, 20% ng dudi chuan s& chuyen thanh
ng nghi ngo, 50% ng nghi ngo s& chuyén thanh no c6 kha
nang mat von va cong thém vao ng c6 kha ning mét von
cua thoi ky trude. Dé tiép tuc 4p dung gia dinh nay cho
nam ké tiép, chung t6i gia dinh thém rang, 1% no di tiéu
chuan s& chuyén thanh ng can cha y. Ngoai ra, chiing toi
ciing gia dinh ring, tit ca cac khoan no s& tang 10% trong
nam ké tiép. Mc ting truong nay b thé coi 1a hop 1y khi
trong bdo cdo thuong nién 2013 ctia minh, cac ngan hang
thuong dat muc tiéu tang trudng tin dung ¢ mirc 13-15%
trong nam 2014. Trong ndm 2015, cac gid dinh nay lai
tiép tuc dwoc dp dung dé tinh toan ng xdu cho nim nay.

Phuong phap nay dugc nhom nghién ciru mo phong
theo phuong phap cua Ong, Maino va Duma (2010) [9].
Tuy nhién, cac tac gia nay lai gia dinh rang, 100% timg
loai no s& bi giam mot bac chat lugng trong nam ké tiép.
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Gia dinh nay néu 4p dung cho Viét Nam thi c6 vé bat
hop 1y, khi ng du tiéu chuan cua cac ngan hang Viét Nam
thuong rat 16n va it ¢ kha ning toan bg sd ng nay qua hai
nam sé chuyén thanh no dudi chuén, tirc mot phﬁn no xau
ctia ngan hang.

Phucmg phap nay ciing thuén loi hon phuong phap du
bio tong ng x4u khi tinh toan trich 1ap dy phong rui ro ng
xAu ctia ngan hang. Nhu trong nghién ctru ciia Phiing Ptrc
Quyén (2013), tac gia gia dinh rang, cic ngén hang s& sir
dung muc du phong rui ro 75% cho toan b cac khoan
no x4u. Con ddi v6i nghién ctru ndy, ching toi van ap
dung nguyén cac quy dinh trich 1ap dy phong rti ro cua
NHNN, vdi ty 1€ trich 18p du phong ctua ng can chu y, ng
duéi chuan, ng nghi ngd va no c6 kha ning mat vén lan
lugt 1a 5%, 20%. 50% va 100% Nhu vy, lu(mg trich lap
du phong cho cac khoan ng x4u chinh 1a ton thit cua cac
ngan hang trong hai nim 2014 va 2015 dén tir rui ro tin
dung.

Ruii ro ldi sudt: theo Blaschke, Jones, Majnoni & Peria
(2001) [1], c6 3 md hinh thuong duge sir dung dé tinh
toan i ro 13i sut cia ngan hang, bao gém mo hinh chénh
léch tai dinh gia (repricing gap model), mo hinh chénh
1éch ky han (maturity gap model) va md hinh thoi lugng
(duration model). Dua trén s6 liéu trong thuyét minh vé
rui ro 1i sudt 1dy tir bao céo tai chinh ciia cdc ngan hang,
chung t61 lya chon mo hinh chénh 1éch tai dinh gia cho
bai kiém tra strc chiu dung. M6 hinh nay dua trén khai
niém vé chénh 1éch tai dinh gid, tirc chénh l¢ch gitra thu
nhap 1ai tir tai san c6 va chi phi 1ai tur tai sém no. Dé tinh
toan chénh I¢ch tai dinh gia, ngan hang can phan loai tai
san theo thoi gian tai dinh gid, va sap xép tai san ¢6 va tai
san ng theo nhom ky han. Sy phan loai nay déu dugc cac
ngan hang thé hién trong thuyét minh vé rui ro 13i suat.
Mtic thay d6i thu nhap 13i rong ctia nhom i trudce thay doi
13i suét AR, dugc tinh theo cong thirc:

ANIL = GAPx AR, (1)

Trong d6, ANIL la thu nhap 1ai rong ctia nhom i, GAP,
la khe ho tai dinh gia ctia nhom i.

Miic d6 thay ddi thu nhap 13i rong ctia toan by danh
muc dau tu ANII duoc xéac dinh trén co sé cong don chénh
1éch gid tri tai sdn co va tai san ng cua ting nhom ky han
(CGAP) va muc thay dbi 1i suat chung, theo cong thirc:

ANIT=CGAP x AR (2)

Thay d6i thu nhap l3i sudt rong nay s& duoc coi la
rui ro 14i suit ctia ngan hang trong bai kiém tra strc chiu
dung.
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Riii ro ty gid: thuong dugce danh gia qua mot bai kiém
tra d nhay véi thuéc do phd bién do ludng rui ro ty gid 1a
trang thai ngoai t€ rong. Trang thai ngoai t§ rong am hodc
dwong s& quyét dinh viéc ngan hang d6 s& gip bat loi hay
duoc loi khi ty gi4 tang 1én. SO lidu vé trang thai ngoai té
rong ¢6 thé dugc tinh toan thong qua thuyét minh vé rui
ro tién té trong bao cao tai chinh, bang tong trang thai tién
t¢ trir di trang théi tién té bang VND ctia ngan hang.

Ruii ro gid c6 phiéu: duge tinh toan don gian 13 su syt
giam gi4 tri cta cac khoan muc chimg khoan dau tu va
chimg khoan kinh doanh trong bang can d6i ké toan cua
ngan hang. Sy giam gia tri cua cac khoan chimg khoan
nay sé lam giam tai san c6, dan dén lam giam gia tri von
chu s¢ hiru cia ngan hang.

Téc ddng cia tdt cd cdc logi rili ro téi hé thong ngdn
hang: trong diéu kién thuan loi, loi nhun sau khi trir di
cac chi phi can thiét va phan phdi cho cb dong s& duoc
str dung dé 1am ting vén ty c6 cta ngan hang. Tuy nhién,
dung trude nhitng rii ro dén tir mot ¢t soc bat loi, thong
thuong ngan hang s€ st dung loi nhuan tir hoat dong cua
minh dé bu dip cho nhiing ton that dén tir cac rui ro do.
Trong trudng hop loi nhuan ciing khong dii bu dap nhiing
ton that nay, von tw ¢6 ciia ngan hang s& bi anh huong,
dan dén viéc hé s6 an toan vén (CAR) cia ngén hang
ciing chiu tac dong theo. Chinh vi vdy, trong phin nay,
chiing t6i thuc hién udc tinh tac dong ctia cac ct sdc trong
2 kich ban 1én hé s6 CAR cuia cac ngan hang.

Theo Théng tu 13/2010/TT-NHNN, hé sé CAR dugc
tinh theo cong thirc:

CAR = Vén ty co/Tong tai san da diéu chinh theo
trong so rui ro 3)

Theo Schmieder, Puhr va Hasan (2011), vén tw c6 ctia
ngan hang trong thoi ky ké tiép dugc tinh theo cong thirc:

Vén tu ¢6 (t+1) = Von ty c6 (t) + Loi nhuan khong chia
(t+1) 4)

Theo 1ap luan ¢ trén, von tu ¢o cia cac ngan hang
trong ndm 2014 va 2015 s€ con bi trur di cac khodn rui ro
tin dung, rui ro 14i suat, rai ro ty gid va rai ro gia ching
khoan da u6c tinh trong phan trén.

Dé dy bao loi nhuan khong chia ciia ngan hang cho
hai ndm 2014 va 2015, chung t6i str dung lai phuong phap
da dugc Phung Pic Quyén (2013) ap dung, dua trén udce
tinh ctia Hardy va Schmieder (2013) [10] rang d6 co dén
gilra ty 1€ Loi nhuan truoc du phong rui ro/ Von tw c6 v6i
tang trwong GDP nam trong khoang tir 1 dén 1,5. Dicu
niy c6 nghia 1a khi ting truong GDP giam 1 diém phan
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tram thi ty I¢ Loi nhuan trude du phong rui ro/Vén tu c6
giam 1 dén 1,5 diém phan trdm. Trong nghién ciru cua
minh, Phung Pirc Quyén st dung mtc co dén trung binh
la 1,25. Tuy nhién, trong nghién ctru nay, ching toi st
dung muc co dan cao nhét 1a 1,5, ham v réng, loi nhuan
ctia hé théng ngan hang Viét Nam rt nhay cam véi ting
truong GDP. Tur gia dinh nay, chung t6i cho ring, ting
trudng loi nhudn khong chia cua ngan hang cling c6 do
co din voi tang truéng GDP tuong ty nhu vay. Tir chi sb
loi nhuan khong chia nam 2013 va tang truéng GDP ndm
2014 va 2015 trong cac kich ban, chung toi udc tinh dugc
loi nhuan khong chia ctia cac ngan hang trong nam 2014
va 2015.

Sau khi d3 wéc tinh duge von tu co, ching t6i tiép tuc
thuc hién udc tinh téng tai san da diéu chinh theo trong
s6 i ro (Risk-Weighted Assets hay RWA) cia cac ngan
hang. Can luu ¥ rang, RWA cua cic ngan hang Viét Nam
khong hé dugc cong bb trong cic béo céo tai chinh hay
bat ctr ngudn nao khac, dong thoi ciing rat kho c6 thé tinh
toan dugc chi sb nay khi khong c6 day du chi tiét danh
muc ti san cua cic ngan hang. Tuy nhién, s6 liéu von tu
¢6 lai ¢6 thé tinh toan dugc dua trén thuyét minh vé von
va cac quy cua ngan hang. Cung voi do, cac ngan hang
trong thoi gian gan day ciing déu cong bd hé s6 CAR
cua minh. Tir 2 nguodn so li¢u nay, chung t6i tinh toan
lai RWA cta ngan hang. Dé udc tinh RWA cho nam tiép
theo, chung t6i ap dung cong thuc cua Schmieder, Puhr va
Hasan (2011) nhu sau:

ARWA=0,006—0,05APD +0,12 (APD)? (5)

Trong d6, PD 13 x4c suit v& ng (Probability of Default)
ctia ngén hang. Cac ngan hang Viét Nam khong c6 chi s6
nay, do d6 ching t6i phai ldy bién dai dién. Theo Hardy
va Schmieder (2013), bién NPL (ng x4u) c6 thé st dung
dé thay thé cho PD, vi khi NPL ting thi x4c sut v& ng
ctia ngan hang ciing tang 1én. Chinh vi thé, bién ANPL c6
thé thay thé dugc cho bién APD trong phuong trinh (3) va
(4). Bién NPL di duoc udc tinh trong phﬁn rui ro tin dung
o trén. Tu do, chung t6i udc tinh ARWA béng phuong
trinh méi:

ARWA = 0,006 — 0,05ANPL + 0,12 (ANPL)? (6)

Sau khi da tinh dugc von tu ¢6 va tong tai san di diéu
chinh theo trong sb rui ro cua cac ngan hang cho 2 nim
2014 va 2015, chung toi cing udc tinh duge hé s6 CAR
cta cac ngan hang trong hai nam nay.

Dién gidi két qua

K&t qua cua bai kiém tra suc chiu dung dugc mo ta
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trong hinh 1, véi hé s6 CAR cua tat ca cac ngin hang
tham gia vao bai kiém tra. Theo d6, néu nhu khong c6
¢t sdc nao bat thuong, nén kinh té s& dién bién theo kich
ban co s& va hé s6 CAR cia cac ngan hang déu ¢ mic
cao, tham chi cao hon nhiéu so véi hé s an toan vén tdi
thiéu 9% do NHNN quy dinh. Tuy nhién, diéu nay khong
con dugc duy tri trong ca 2 kich ban ma ching toi dat ra.
Trong kich ban dau tién, phin 16n cac ngan hang khong
con duy tri dugc hé s6 CAR cua minh & muc trén 9%.
SHB 14 ngén hang c6 hé s nay thap nhap, chi dat 2,60%.
C6 4 ngan hang van duy tri dugc hé sé CAR trén 9% bao
gdm Vietcombank, Eximbank, Sacombank va PGBank.
Vietinbank ciing ¢6 hé s CAR tuong dbi cao (8,91%).

Sang kich ban thtr hai, hé s CAR ciia tat ca cac ngan
hang déu sut giam rat manh. Khong ngan hang ndo gitt
duoc hé s6 CAR cao hon 9%. Eximbank va Sacombank
14 2 ngan hang c6 hé s6 cao nhét, & mirc 8,83% va 8,02%.
Trong khi d6, Techcombank 14 ngan hang c6 hé s thap
nhat (0,19%), mic du trong kich ban co so, ngan hang
ndy ¢6 hé sb cao thir hai trong s6 cac ngan hang trong bai
kiém tra.
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Hinh 1: h¢ 56 CAR nam 2015 ciia cde ngan ‘hang trong bai kiém tra (%)
Nguon: tinh todn ciia cdc tac gta dya trén so liéu trong bdo cdo tai chinh
cua cac ngan hang trong hai kich ban

Mic du bai kiém tra stic chiu dung nay khong thuc
hién dugc cho tat ca cac ngan hang trong hé thong, két
qua cua ca 2 kich ban vin phan ndo chimg minh duoc
rang, sirc chiu dung ctia cac ngan hang Viét Nam 1a tuong
ddi thap. Viéc hé s6 CAR clia cac ngan hang thép hon
muc ti thiéu s& khién cho NHNN budc phai bd sung
thém von cho cac ngan hang nay. Dya trén cong thic tinh
hé s6 CAR, c6 thé dé dang tinh dugc lugng vbn can bd
sung theo cong thuc sau:

Vén bd sung = 9% x Toéng tai san di didu
chinh theo trong so rti ro - Von ty co (7)
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D1i nhién, cong thirc nay chi ap dung véi cac ngan hang
¢6 hé s6 CAR sau cii sdc thap hon 9%. Két qua cho théy,
chi phi tai cap vn cho 13 ngan hang udc tinh dugc trong
kich ban 1 va kich ban 2 lan lugt vao khoang 42,5 va 85,7
nghin ty dong. Do 13 ngén hang nay c6 quy mo khoang
70% toan hé thong, ching toi thyc hién thém mot phép
tinh don gian, v6i gia dinh rang, hai con s trén chi 1a
70% chi phi tai cap v6n cia toan bo hé thong ngan hang.
Nhu vay chi phi tai cip von cho toan bo hé théng trong 2
kich ban sé& lan luot 1a 60,6 va 122.4 nghin ty dong. Néu
nhu so sanh v6i GDP udce tinh cua nam 2015 (dya trén
s liéu GDP niam 2014 va tang truong GDP trong 2 kich
ban), chiing t6i wéc tinh rang, chi phi tai cip von cho hé
thong ngan hang trong 2 kich ban s& lan lugt vao khoang
1,50% va 2,97% GDP ndm 2015. Néu nhu so sanh voi két
qua cua Phing Dirc Quyén (2013) thuc hién cho 3 nim
va thyc té trén thé gidi cling nhu cac bai kiém tra sirc chju
dung khac, c6 thé thdy nhitng con s6 nay it nhiéu cho thay
st hop ly cua ching.

Ket luan va ham y chinh sach

Nghién ciru ndy phat trién tir mot nghién ctru da c6 tir
trude ctia Phing Duc Quyén (2013), danh gia stic chiu
dung ciia 13 NHTM Viét Nam trudc nhitng cu soc bat
loi anh huong 1én céc rui ro tin dung, 13i suat, ty gia va
gia chimg khoan trong nam 2015. Cac kich ban duoc thé
hién qua sy bién dong bat thuong clia céc bién s6 vi md
co ban nhu ting truong GDP, lam phat, 13i suat, ty gia
VNB/USD danh nghia va chi s6 VN-Index. Tuong ty nhur
nghién ctru trude do, két qua ciia bai kiém tra 1an nay vin
cho thay kha ning chiu dung kém ctia cic ngén hang Viét
Nam trudce cac ct sde bit loi, khi hé s6 CAR cua cac ngan
hang khong con duy tri duoc & mirc toi thiéu ma NHNN
quy dinh.

Mic du da co6 nhling cdp nhat va bd sung, nhung
nghién ciru ndy van khong thé thu thap dugc ddy du sb
liéu cua tat ca cac ngén hang trong hé thong. Chinh vi
vdy, két qua chi phan 4nh dwoc mot phan birc tranh cia
nganh. S6 luong cac ngan hang tham gia vao bai kiém tra
ciing khong dugc cai thién, do nhiéu ngén hang khong
cong bd day du cac bao cdo tai chinh ciia minh, dién hinh
1a Agribank da dimg viéc cong bd bao cdo tai chinh cua
minh tir nam 2012. Ngoai ra, vi¢c danh gia rui ro tin dung
van con gap phai kho khan khi khong c6 mot chudi s liéu
du dai va dang tin cay dé c6 thé wdc tinh duge ty & no xau
trong tuong lai. Cac yéu t riii ro thanh khoan va rii ro
lan truyén ciing chua dua duoc vao trong bai kiém tra ndy.

Nhirng két luan ¢ trén dua ching t61 dén viéc dé xuat



mot s khuyén nghi nham huéng dén ning cao “sic
khoe” clia cac ngén hang trong hé thng, dong thoi cai
thién hoat dong nghién ctru vé kiém tra stc chiu dung cua
hé théng ngén hang trong twong lai nhdm tranh nhing rui
ro hé thong co thé xay ra.

Padu tién, ban than cic ngan hang can co nhimng hoat
dong nham nang cao kha nang chiu dyng cia minh trudc
nhiing cu sdc bét loi. Loi nhuan hang nam can dugce gilr
lai nhiéu hon (trong truong hop ngan hang c¢6 lgi nhuan
dwong) dé 1am ting von chu so hitu, tao hang rao phong
thu khi d6i dién v6i nhimg diéu kién bat loi. Cac ngan
hang nay ciing khong nén tra cd tirc va mua lai c6 phiéu,
ma nén huy dong thém vén chu s& hitu tir cac ¢ dong
hién hitu va cac nha dau tu bén ngoai. Pidu nay nén dwoc
xem la trach nhiém cia cic cb dong trong viée dam bao
an toan von cho ngén hang cta minh, boi 13 rang cac cd
dong khong nén phan phdi loi nhuan trong khi ngan hang
dang thiéu v6n. Nha nudc ciing c6 thé truc tiép ding ra
gop thém vén vao cac ngan hang yéu kém, tuy nhién, giai
phép nay khong nén dugc khuyén khich trong khi vin
con nhiéu muc tiéu khac phai thyc hi¢n, dién hinh 1a giai
quyét vin d& no cong cao hién nay. Ngoai ra, cac ngan
hang ciing ¢6 thé lam giam hé sd tong tai san da diéu
chinh theo trong s6 i ro, gian tiép ting hé s CAR, bang
cach gidm céc danh muc tai san c6 rii ro cao va tang cac
danh muc tai san c6 rui ro thép, vi du nhu tich cuc thu hoi
no, gitr lai tién mat va giam cho vay tin dung.

Thit hai, cic ngan hang can thudng xuyén duoc kiém
tra suc chiu dung, c6 thé tu minh thyc hién céc bai kiém
tra hodac minh bach hoa thong tin cho cac co quan giam
sat va cac t6 chirc nghién cuu thuc hi¢n, dua trén nghién
ctru ndy nhu mot tai liéu tham khao. Su khéc biét co thé
dén tur phﬁn kich ban, khi cac ngan hang c6 thé tu dit ra
nhing kich ban phii hgp hon véi hoan canh thyc té cua
minh, didu ma cac co quan gidm sat hodc cac to chuc
nghién ciru doc 1ap co thé khong nam bat duoc Néu nhu
cac ngan hang tu thuc hi¢n cac bai kiém tra ctia minh
(theo cach tiép can tir dudi 1én), cac két qua ndy c6 thé so
sanh vd&i cac nghién ctru thyc hién theo cach tiép can tu
trén xubng, gitip dwa ra mot bic tranh toan dién hon vé
stic khoe cua hé thong, tranh nhitng két luan chu quan khi
chua ndm dugc tinh hinh ndi bo cua cac ngan hang.

Cudi ciing, @& dam bao hé théng ngan hang khong
phai hirmg chiu nhiing rui ro tr nén kinh té, can phai tao
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dugc mot mdi truong vi mo on dinh, tranh xay ra nhiing
¢t sdc bat ngd. Mudn thé, cac chinh sach tai khoa va tién
té can duoc thyc hién déng bd va cod 1§ trinh, voi nhitng
muc tiéu rd rang va cu thé trong ca ngan han va dai han.

Loi cam on

Nghién cuu nay dwoc thuc hién nho sy tai tro cua Quy
Phat trién Khoa hoc va Cong nghé Quoc gia, trong khuén
khé dé tai s6 11.4.5-2014.14. Nhom tdc gid xin chén thanh
cam on sy quan tam cua Quyp.

Tai lieu tham khao
[1] Blaschke W, Jones M.T, Majnoni G & Peria M.S.M

(2001), Stress testing of financial systems: an overview of issues,
methodologies, and FSAP experiences, International Monetary Fund.

[2] Cihak M (2004), Stress testing: A review of key concepts (No.
2004/02), Czech National Bank, Research Department.

[3] Oura H & Schumacher L.B (2012), “Macrofinancial Stress
Testing-Principles and Practices”,
Policy Paper, retrieved from http://papers.ssrn.com/sol3/papers.
cfm?abstract id=2157071.

International Monetary Fund

[4] Uy ban Giam sat Tai chinh Quéc gia (2015), Stress Test doi
véi hé thong 16 chire tin dung: co so Iy ludn, kinh nghiém quéc té va
khuyén nghi cho Viét Nam, Ky yéu Hoi thao khoa hoc qubc gia: An
ninh tai chinh tién té Viét Nam trong bdi canh toan cau hoa, Nha xuét
ban Dai hoc Kinh t& Qudc dan, Ha Noi.

[5] Phung Btc Quyén (2013), Kiém tra dp on dinh cdc NHTM
[6m o Viét Nam, Cong trinh nghién ctru khoa hoc sinh vién ndm 2012-
2013, Truong Pai hoc Kinh té, Dai hoc Québc gia Ha Noi.

[6] Nguyén Minh Sang va Nguyén Thi Thu Trang (2013), “Kiém
tra suc chiu dung rui ro thanh khoan cua cac NHTM Viét Nam”, Tap
chi Ngdn hang, s6 13.

[7] Nguyén Hoang Thuy Bich Tram (2014), “Kiém dinh rui ro tin
dung cho cac NHTM niém yét tai Viét Nam”, Tap chi Phat trién va
Hgi nhdp, 14(24).

[8] Schmieder M.D.C, Hasan M & Puhr M.C (2011), Next

Generation balance sheet stress testing (No. 11-83), International
Monetary Fund.

[9]Ong L.L, Maino R & Duma N (2010), Into the Great Unknown:
Stress Testing with Weak Data, International Monetary Fund.

[10] Hardy M.D.C & Schmieder M.C (2013), Rules of Thumb for
Bank Solvency Stress Testing (No. 13-232), International Monetary
Fund.

26





