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Tom tit:

Cung v6i hoat dong san xuit kinh doanh (SXKD) thi n¢ ciing dang 1a mt mdi quan tim 1én ciia cac doanh nghiép
Viét Nam. No' ¢6 thé giiip cac doanh nghiép kinh doanh tt hon, tuy nhién né ciing cé thé khién cac doanh nghiép
gip nhiéu khoé khin vé dong tién va kha ning thanh khoan. Trong khi d6, thi trueomg mua bin n¢ & Viét Nam con so
Kkhai, chwa phat trién. Bai viét phan tich thye trang no ciia cac doanh nghiép va thi treong mua ban ng doanh nghiép
& Viét Nam trén goc nhin tir hoat dong kinh doanh ciia Cong ty TNHH Mua ban n¢ Viét Nam (B9 Tai chinh) dé cé
mot cai nhin tdng quan nhim phat trién thi trwdng mua ban ng doanh nghiép ¢ Viét Nam.

Tir khéa: mua ban ng, n¢’ doanh nghiép, thi trueong mua ban ng.

Chi sé phén loai: 5.2

Thuc trang ng ciia cac doanh nghiép é Viet Nam

Quan diém vé no doanh nghigp, ng xiu va hoat dong
mua ban ng ¢ Viét Nam

Theo Hoang Tran Hau va Vii S§ Cudng (2015) [1], trude
hét no doanh nghiép ciing 1a mot khoan ng, tirc 13 mot cam
két chua dugc thanh toan. Doanh nghiép phat sinh ng phai
tra khi (i) khong tra cho mot dich vy, hang hoa hay tai san
da duoc thoa thun trude; (i) khong tra cac khoan bat budce
theo luat dinh day du va kip thoi; (iii) di vay tién mit cua
ngudi cho vay hodc phat hanh trai phiéu doanh nghiép va
(iv) cam két voi ngén hang sy bao lanh vé khoan vay cta
nguoi khac, khi nguoi di vay khong tra tién, ngan hang s&
truy doi doanh nghiép bao lanh.

No doanh nghiép c¢6 dic trung day du ciia mot khoan ng
nén phai di kém vé6i nguyén tic hoan tra, dam bao kha ning
thanh toan ca goc va ca phan gia tri ting thém biéu hién qua
tién 1ai. Khi nguyén tic nay khong duoc dap ing ¢ mic
d6 nhét dinh thi khoan no d6 bi coi 1a “ng xau”. Té)ng két
quan diém vé “ng x4u” ctia mot s to chirc nhu Ngan hang
thé gioi, nhém chuyén gia tu van Advisory Expert Group
(AEG) Uy ban Basel vé giam sat ngén hang (BCBS) Quy
tién t& qubc té (IMF) ciing nhu Chuin muc ké toan qudc té
(IAS), Nguyén Thu Huong (2016) [2], dua ra két luan: “No
xau 1a nhitng khoan no qué han tra no trén 90 ngay va/hoic
duogc danh gia 1a kho c6 kha ning thu hoi day du ca gc va
lai”.

“Tac gia lién hé: Email: nhungdh@gmail.com
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Khi ng da dugce coi 1a mét loai hang hoa, thi cung véi
d6 1a hoat dong mua ban ng. Theo Nghi dinh s6 69/2016/
ND-CP ngay 1/7/2016 quy dinh hoat dong dugc coi la mua
ban ng khi “bén ban ng chuyen giao mot phan hodc toan bd
quyén doi ng va cac quyén khac lién quan dén khoan no cho
bén mua no va bén mua no tra tién cho bén ban ng”. Nhu
vay co thé dua ra két luan vé hoat dong mua ban ng noéi
chung hay cu thé 1a d6i véi cac khoan “Nog x4u”, thuc chat
1a viéc bén ban no (chil no ban dau) chuyén “khoan no phai
thu” ctia minh ddi v6i bén khach ng sang cho bén mua ng
va bén mua no s€ tro thanh chii ng maéi cua bén khach no.

Dic diém no ciia cic doanh nghiép tai Viét Nam

No diege cac doanh nghiép sir dung nhiéu, don gidn va
tiem an nhiéu rii ro: hién nay, & Viét Nam voi sy canh tranh
gay git cua thi trudng thi hinh thirc mua ban chiu hang hoa
dién ra ngay cang thuong xuyén hon. Theo thong ké véi bo
dir liéu cua tac gia thi cac khoan phai thu khach hang chiém
18,68% tong tai san va khoan phai tra nguoi ban chiém
11,60% tong tai san. Tin dung thwong mai gin nhu thanh
quy luat chung cta thi truong, ngudi ban nhidu khi phai
chap nhdn cho ngudi mua thanh toan tién hang tra cham
nhu moét hinh thire khuyén mai, canh tranh, thu hat nguoi
mua hang. Do d6, cac diéu kién mua hang tra cham twong
dbi don gian, dé dang va it cac diéu khoan rang budc. No
chu yéu dya trén mdi quan hé quen biét, ban hang, tin tudng
14n nhau, béi vi ngudi Viét thuong hay ca né, giup d& nhau
trong nhidu moi quan hé. Tuy nhién, d6 chinh 13 1y do lam



s Khoa hoc Xa héi va Nhan van

Sustainable development of the business
debt trading market in Vietnam:
A view of Vietnam Debt
and Asset Trading Corporation

Hong Nhung Do", Thi Dieu Huong Tran?

!National Economics University
’Quy Nhon Univesity

Received 26 March 2020; accepted 29 April 2020
Abstract:

Along with production and business activities, debt is
also a major concern of Vietnamese businesses. Debt can
help businesses do business better, but it can also make
businesses face difficulties in cash flow and liquidity.
Meanwhile, the debt trading market in Vietnam is still
primitive and underdeveloped. The article analyses the
debt situation of businesses and the debt trading market
in Vietnam from the perspective of business activities of
Vietnam Debt and Asset Trading Coporation to gain an
overview of the debt trading market and business debt
trading activities to develop the business debt trading
market in Vietnam.
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cho ng phat sinh nhiéu rii ro cho nguoi ban, vi s& xay ra
nhitng tinh trang quyt no, ng kéo dai gitra cac doanh nghiép.

Chua co nhitng quy dinh cu thé cho no: tai Viét Nam,
hinh thirc mua ban chiu hang hoa dang dan tré nén quen
thudc voi cac doanh nghiép. Nhung trong s6 d6, c6 nhidu
giao dich chi dugc 1ap mot vin ban thoa thuan don gian vé sd
tién va thoi gian thanh toan cham. Do do, chiing it c6 gia tri
phap 1y va khé giai quyét khi phat sinh tranh chap hay khoi
kién. Bén canh do, ciing co nhiéu giao dich dugc 1ap mot
hop ddng bai ban véi co s& phap 1y 1a gidy ching nhan ng
hay con goi 1a thwong phiéu. Lién quan dén thwong phiéu,
Viét Nam c6 hai van ban phap luat 1a “Phap Iénh 17/1999/
PL-UBTVQHI10 vé thuong phiéu” va “Nghi dinh 32/2001/
ND-CP huéng dan chi tiét thi hanh Phap 1énh Thuong
phiéu”. Tuy nhién, cac quy dinh phap luat vé thuong phiéu
¢6 mot sb bat cap, nhiéu quy dinh khong phii hop véi thuc
té va chwa xudt phat tir loi ich cua doanh nghiép.

No ciia cic doanh nghiép Viét Nam tiv két qud diéu tra
khdo sat

Dir liéu khdo sat: mau duoc chon theo phuwong phap
chon mau ngau nhién. Sau khi thu thap dir liéu, tic gia loai
ra nhitng cong ty c6 dac thu khong phu hgp véi muc ti€u
nghién ciru. Cudi cuing, nhom tac gia thu duge bang dir lidu
la bao céo tai chinh da duoc kiém toan cua 326 cong ty cd
phén phi tai chinh niém yét trén so giao dich HNX va HOSE
duoc cung cap boi Tong cuc Thong ké trong thoi gian 2013-
2017 véi khoang 1.630 quan sat. N¢ cua doanh nghiép trén
co s khao sat hoat dong tin dung thuwong mai cia doanh
nghiép gom khoan phai thu khach hang, phai tra nha cung
cAp va no rong.

Khoan phai thu khach hang: ty 1€ khoan phai thu khach
hang dugc x4c dinh 1a ty 1¢ khodn phai thu khach hang trén
tong tai san ciia doanh nghiép. Qua bang 1 cho thay, ty 1
khoan phai thu khach hang trén tong tai san ciia cac doanh
nghiép Viét Nam dang chiém mot ty 1¢ khong nho (18,68%).
Tuy nhién, néu so véi nghién ctru cia Garcia-Teruel va
Martinez- Solano (2010) [3] thi ty 1¢ khoan phai thu trén
téng tai san cua Viét Nam con thip so cac nudc khac, vi
du nhu ty 1€ nay ¢ Tay Ban Nha la 39,28%, ¢ Hy Lap Ia
36,55%, & Phap 1 35,55%... va thip nhét 1a Phan Lan véi
ty 1€ 1a 19,18%. Trong do6, nganh cong ngh¢ la nganh c6 gia
tri trung binh ty 1¢ khoan phai thu 16n nhét, chiém 31,29%
téng tai san. Diéu nay cho théy, trong nén kinh té hién dai,
cong nghé 1a mot nganh dic thi co toc do ting truong cao,
muc do canh tranh trong nganh 16n, do dé budc cac doanh
nghiép phai mo rong chinh sach ng nham thu hat khach
hang va m¢ rong thi truong. Trong khi do6, hai nganh su
dung chinh sach ng it nhét 1a nganh cac dich vu ha téng va
nganh dich vu ti€u dung vdi ty 1¢ khodn phai thu trén tai san
tuong tng la 11,55% va 12,86%.



Bang 1. Ty 1é khoan phai thu khach hang cua cac doanh nghiép.

iy Ciedith o Dih  Hang Vit
Chi tiéu ninh vu ha ) hég N higé vutitn  tiéu lifuco Yte

¢ tang ehe ghiep dung ding ban
Tungbinh(%) 0,188 01155 03129 02293 0128 01418 0,165 02391
Gidtrinhonhdt(%) 00000 00000 00583 00038 00062 00007 00019 00851
Giawilonnhdt (%) 09604 04603 06485 09604 04797 05743 06513 06847
Soqunsit@oah o013 g5 s 195 20 230 70
nghiép)

Ngudn: tdng hop sb liéu khao sat ciia nhém tac gia.

Khoan phai tra nguoi ban: khoan phai tra nguoi ban
duoc xac dinh 1a ty 18 khoan phai tra nguoi ban trén tong
tai san (hay tong ngudn von) cta doanh nghiép. Trung binh
khoan phai tra nguoi ban toan nganh chiém 11,60% trén
tong nguodn von. Trong d6, nganh cong nghé 1a nganh co
murc chiém dung vén cua nha cung cip 16n nhét, véi ty 18
trung binh 1a 14,44% tong nguén von. Ca biét, trong nganh
ndy co doanh nghlep voi ty le chlem dung vén ciia nha cung
cap 1én t6i 69,45% tong ngudn VOIl cua doanh nghiép (bang
2). Pay ciing chinh 14 nganh cip no cho khach hang nhiéu
nhét trong toan nganh. Tuy nhién, ty 1& chiém dung von cua
ngudi ban & cac doanh nghiép Viét Nam van con thap hon
rat nhiéu so v6i cac nude khéac trén thé gisi. Vi du nhu ty 18
nay ¢ Phap la 28,52%, Bi la 27,00%, Hy Lap 1a 26,70%...
trong d6, it nhat 13 & Phan Lan nhung van con 16n hon &
Viét Nam véi ty 1 13,17% [3]. Mic du vay, van co nhfrng
nganh nhu nganh y té va nganh hang tiéu dung sir dung rat
it nguon’ vbn nay voi ty 18 lan luot 12 9,39% va 9,62% tong
ngudn von.

Bang 2. Ty Ié khoan phai tra ngwi ban cta cac doanh nghiép.

Toin Cac dich Cone Cén Dich  Hang Vit
Chi tiéu noinh " ha N hg N higé vutin tieu  liduco Yte
& tang gic P ding ding ban
Trung binh (%) 01160 0,1234 0,144 01211 0,164 0,962 0,173 0,0939
Gia tri nho nhat (%) 0,0000 0,0013 0,017 0,0000 0,0077 0,0001 0,0015 0,0189
Gia tri lon nhit (%) 0,6945 05967 06945 05273 04034 06437 04746 02725

86 quan sit (doanh nghiép) 1630 135 95 565 195 280 290 70

Ngudn: tdng hop s6 liéu khao sat clia nhom tac gia.

Norong: ng rong dugc xac dinh la chénh 1éch gitta khoan
phéi thu va khoan phai tra trén tong tai san. Nhu vay, néu
ng rong duo’ng chung to doanh nghiép dang bi khach hang
chiém dung von va néu ng rong am chimg t6 doanh nghi¢p
dang chiém dung von ctia nha cung cép. Nhin chung ¢ Viét
Nam, ng rong trong toan nganh ciing nhu trong tfrng nga‘mh
déu duong, ching to hau hét cac doanh nghlep déu cap ng
cho khach hang nhiéu hon 1a chiém dung vOn cda nguoi
ban. Qua bang 3 ta thay, no rong trung binh toan nganh la
7,08% tong tai san, diéu ndy c6 nghia 1 trong toan nganh
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thi trung binh cac doanh nghiép dang cho khach hang chiém
dung von nhiéu hon 1a di chiém dung v6n ctia nha cung cp
1a 7,08%. Riéng nhém nganh cac dich vy ha téng thi ng rong
mang gia tri am, tirc 1a trung binh cdc doanh nghi¢p trong
nganh nay chiém dung vén cua nguoi ban nhiéu hon 1a cp
ng cho khach hang 1a 0,8% tong tai san. Nhung véi gid tri
nho nhu vay thi c6 thé thdy nhom nganh cac dich vu ha tang
¢6 tinh hinh cong no phai thu va phai tra twong ddi can bang
nhét so v6i cac nhom nganh con lai.

Bang 3. Ty Ié ng rong cla cac doanh nghiép.

Chitieu T Cécdich Cong  Cong  Dichvu Hang tiéu Vit li¢u Vi
nganh  vuhatang ngh¢  nghiép tituding  dung ¢ ban

Trung binh 00708 -0,0080 01685 0,182 0,122 0,456 0,0483  0,1433

Giatrinhonhit 03472 02577 02125 -0259 -03472 03292 0278 -0,0648

Giatrlonhdt 07221 02111 0,509 07221 02776 04316 04343 05831

$6 quan sit 1630 135 95 565 195 280 290 70

Nguén: tdng hop s liéu khao sat ctia nhém téc gia.
Danh gia mirc dg anh hwong ng ciia cdac doanh nghiép
Vai tro cia no doi véi cac doanh nghiép tai Viét Nam:

- Tang ngudn von phuc vu cho hoat ddng san xuét kinh
doanh (SXKD). Nho ¢ ng, cic doanh nghiép co thé tan
dung duoc ngudn vén nhan rdi dé duy tri hoat dong SXKD
voi tht tuc don gian va chi phi co thé thap hon so véi di vay
ngan hang, tuy thugc vao moi quan hé tin nhiém gura nguorl
ban va nguoi mua. Nhu vdy, ng giup gia ting ngudn von
phuc vu cho hoat dong SXKD cua doanh nghiép.

- Tiét kiém chi phi st dung v6n va chi phi luu thong tién
té. Thay vi phai di vay ngan hang voi thu tuc phuec tap, thoi
gian giai ngan lau, 13i suat cao va co thé phat sinh nhiing
chi phi trung gian lién quan dén viéc vay von, thi doanh
nghiép ¢ thé mua nguyén vat lidu, hang hoa phuc vu cho
hoat dong SXKD véi chi phi tra sau va muc chiét khu theo
thoa thuan cua hai bén mua ban. Nhu vay, viéc st dung ng
khong chi ¢6 lgi cho doanh nghiép san xuat ma con co loi
cho nén kinh té vi mé, vi Ngan hang nha nudc (NHNN)
khong phai cung mg thém tién ra luu thong, gitp cho cic
nha hoach dinh chinh sach cia NHNN thuc hién chinh sach
tién té d& dang hon.

- Piy nhanh téc do chu chuyén hang hoa. Trong nén
kinh té thi truong, hién twong doanh nghiép nay thira von
nhung doanh nghiép khéc lai thiéu von thuong xuyén dién
ra. Nho ¢6 ng nén lam cho hoat dong SXKD dugc lién tuc,
khong gian doan ngét quang khi doanh nghiép bi thiéu tién
tam thoi, dong thoi nd gitp cho cac doanh nghiép khac tiéu
thy dwoc hang hoa. Didu nay gitp nang cao hiéu qua SXKD
cta doanh nghiép.
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- Khuyén khich SXKD. Theo miu nghién ctru thi cac
doanh nghiép Viét Nam trung binh dang chiém dung vén
cua nha cung cip khoang 11,60% tong von kinh doanh. Vi
s6 von nay, n6 c6 thé tao dong luc khuyen khich cac doanh
nghiép SXKD va tao ra nhiéu co hoi kiém 101. Hon nira, cac
doanh nghi¢p nay con c6 kha nang duoc hudng mot khoan
loi tir chiét khau néu thanh toan sém theo thoi gian quy
dinh. Bén canh d6, cac doanh nghiép cung ung ng ciing ban
duogc hang dé tiép tuc chu ky SXKD méi, giam chi phi bao
quan luu kho va tao dong luc SXKD.

Anh hwong cua no:

- Anh huéng d6i véi doanh nghiép c6 no tén dong. Ap
lyc cia mot doanh nghiép cé ng tdn dong 1a vo cung to 16n
do céac khoan ng s€ tao ra nhiing chi phi khong mong doi, sé
an mon dan vén cta doanh nghiép va c6 kha ning dan dén
nguy co pha san.

- Anh hudng ddi véi hoat dong cua céc to chire tin dung
(TCTD). Néu doanh nghiép bi ddi tic ng nhiéu thi s& c6 kha
ning gia ting no déi véi cac TCTD. Mot tac dong 16n dbi
v6i TCTD khi c6 no 1a lam giam hiéu qua tin dung va lam
tang chi phi cho TCTD. N¢ ting cao c¢6 thé din dén tinh
trang thua 16 va giam long tin ciia ngudi giri tién, anh huong
nghiém trong dén uy tin ciia TCTD.

- Anh huéng d6i voi nén kinh té. Mdi quan hé giita ngan
hang - khach hang - nén kinh té 14 hét strc chat ch&. N¢ phat
sinh do khéach hang, doanh nghi¢p SXKD kém hi¢u qua s€
tac dong dén toan bd nén kinh té, anh hudng dén sy tang
truong va phat trién nén kinh té do von & dong, SXKD dinh
tré. Sy pha san ctuia doanh nghiép, dic biét 1a hé théng ngan
hang s& tao ra mot cu soc 1on ddi voi ca nén kinh té. That
nghiép, bat 6n vé an ninh, mét ngudn thu tir thué hay thiéu
san phdm déu 1a cac yéu t6 1am giam GDP, giam sirc canh
tranh ciia nén kinh té so vé6i cac nude khéc.

Thic trang thi truéng mua ban no ciia cac doanh nghiép Viét
Nam

Pé tim hiéu thuc trang thi truong mua ban ng cua cac
doanh nghiép Viét Nam, nhom tac gia tién hanh phong
van sau theo hinh thirc ban cdu triic cac chuyén gia trong
linh vic mua ban ng gdm c6 Lanh dao ctiia Cong ty TNHH
Mua ban ng Viét Nam (DATC) thudc B Tai chinh va Cong
ty TNHH MTYV Quan ly tai san cta cac TCTD Viét Nam
(VAMC) thugc NHNN.

Thuc trang co sé phap Iy va co sé ha tfing

Thi truong mua ban ng tai Viét Nam chi méi bao gém
thi truong mua ban cac loai trai phiéu sau khi da phat hanh
va thi truong mua ban cac khoan n¢ khac gitra cac ca nhan,
t6 chtic trong nén kinh té. Hién nay chwa c6 cac van ban
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phap ludt quy dinh vé& hoat dong mua ban cac san pham
phure tap hon cta thi truong mua ban ng nhu cac cong cu
phai sinh tin dung va chimg khoan hoa. Trén thuc té, cac
loai hang hoa nay ciing chua xuat hién trén thi truong mua
ban no tai Viét Nam.

Theo VAMC, khung phép 1y cao nhét hién nay chi co
Nghi dinh 69/2016/ND-CP vé diéu kién kinh doanh dich vu
mua ban ng nhung rat so sai, so khai, chir khong phai khung
phép 13’1 hoan chinh. Pong quan diém trén, DATC ciing cho
rang tat ca khung phap ly, co so ha tang déu & giai doan mai
phat trién, thi diém. Néu sau nay mudn thi truong mua ban
ng phat trién hon nira thi phai ¢o luat, nghi dinh diéu chinh.
Ngoai ra, Viét Nam ciing chua xay dung duoc khung phap
Iy di manh co tinh rin de trong viéc yéu cdu cic doanh
nghiép minh bach trong cung cap thong tin va ciing chua co
khung phap 1y trong viéc bao vé nha dau tu.

Thuc trang cdu tric thi trwong mua bdn ng

Chii thé tham gia thi truong mua ban no ¢ Viét Nam:

Bén ban Trung gian Bén mua

« TCTD * Trung gian tao lap thi * DATC

« Doanh nghiép truong i * VAMC
+ Don vi tur van « Cic AMC thudc cic
*Pon vi xép hang tin NHTM

nhiém

Ghi chi: AMC: Cong ty Quan ly ng va khai thac tai san thudc ngan hang thuong
mai (NHTM).

Hang héa trén thi trieong mua ban no: bao gdm trai
phiéu chinh phu va trai phiéu doanh nghiép.

Hinh thirc mua ban ng: bao gdm mua ban ng thong qua
dau gi4, mua ban ng bang cach thuong lugng, dam phan,
mua ban ng bé’lng trai phiéu dac biét, mua ban ng theo gia
tri thi truong, mua ban ng theo chi dinh cua cép ¢6 thim
quyén va mua ban no théng qua hoat dong mua ban sap
nhap (M&A).

Thuc trang cdc t6 chive hé tro

Bén méi gidi, tw van va cung cdp dich vu san giao dich
ng: theo Nghi dinh 69/2016/ND-CP ngay 1/7/2016 vé diéu
kién kinh doanh dich vu mua ban ng, ngoai bén mua ng va
bén ban ng, hoat dong kinh doanh dich vy mua ban ng con
¢6 cac bén lién quan sau: bén moi gidi, bén tu vin mua ban
no va bén cung cép dich vu san giao dich ng. Trén thuc té,
thi truong chua c6 sy tham gia ciia cac bén maéi gidi, tw vin
mua ban ng chuyén nghiép va ciing chua c6 dich vu san
giao dich no.

Cdc 16 chirc xép hang tin nhiém va tham dinh gid: Chinh
phu d3 c6 Nghi dinh s6 88/2014/ND-CP ngay 26/9/2014
quy dinh vé dich vu xép hang tin nhi€ém. Hon nira, theo



Quyét dinh 517/QB-TTg ngay 17/4/2015 ciia Thu tuéng
Chinh phu phé duyét quy hoach phat trién dich vu xép hang
tin nhiém dén 2020 va tam nhin dén 2030, viéc phat hanh
trai phiéu doanh nghiép s& phai qua xép hang tin nhiém ké
tir nam 2020. Ngoai ra, Chinh phu da ban hanh Nghi dinh s6
101/2005/ND-CP ngay 31/8/2005 vé thim dinh gia va Bo
Tai chinh dé ban hanh bd 12 tiéu chudn tham dinh gia. Tuy
nhién, theo théng ké cia ADB (2016) [4], hién Viét Nam
chua c6 cac t chirc xép hang tin nhiém va dinh gia ¢ uy
tin. Didu nay gy kho khan trong viéc dinh gia cac khoan ng
va no xau trong qua trinh mua ban ng, ciing nhu lam han ché
sy phat trién cua thi truong trai phiéu doanh nghiép do chwa
¢6 cac “diém chudn” (benchmark) nhat dinh dé nha dau tu
va doanh nghiép phat hanh trai phiéu xac dinh mic gia trai
phiéu phu hop. Hon nira, VAMC nhén dinh céc t6 chirc doc
1ap nhu xép hang tin nhiém va thim dinh gi4 14 cuc ky quan
trong cho viéc phat trién thi truong mua ban ng nhung &
Viét Nam thi chua phat trién. Tir 46 VAMC ciing chi ra c6
mot khoang trong d6 1a chua ¢6 khung phap 1y cho viéc dinh
gia cac khoan no.

Thue trang cdc to chirc qudn Iy, gidm sdt thi truong
mua ban ng ciia cac TCTD o Viét Nam

Trach nhiém cua Bé Tai chinh: chiu trach nhiém trudce
Chinh phii vé quan 1y nha nude ddi voi doanh nghiép kinh
doanh dich vu mua béan ng; thuc hién quan ly, kiém tra,
thanh tra, giam sat theo thdm quyén hoat dong kinh doanh
dich vu mua ban no.

Trach nhiém cua UBND tinh, thanh phé triec thudce
Trung wong: thuc hién kiém tra, thanh tra viéc ch?ip hanh
quy dinh cua phép luat vé hoat dong kinh doanh dich vu
mua ban nog trén dia ban tinh, thanh phé va xu 1y vi pham
theo thdm quyén ddi voi nhirg hanh vi vi pham hoat dong
kinh doanh dich vu mua ban ng; bao cao Bo Tai chinh vé
tinh hinh kinh doanh dich vu mua ban n¢ trén dia ban tinh,
thanh phd theo dinh ky, dot xuét.

Trdch nhiém ciia co quan déang ky kinh doanh: tiép nhén,
xtr Iy hd so dang ky doanh nghiép, ding ky thay doi noi
dung Gidy chimg nhan ding ky doanh nghiép ddi v6i hoat
dong kinh doanh dich vu mua ban ng; bao cao UBND tinh,
thanh phd truc thude Trung wong vé tinh hinh cép, bd sung
Gidy chung nhan dang ky kinh doanh ddi véi hoat dong
kinh doanh dich vu mua ban ng theo dinh ky, dot xuét.

Trach nhiém cua NHNN Viét Nam: NHNN Viét Nam
phéi hop véi Bo Tai chinh thyc hién kiém tra, thanh tra,
giam sat theo thAm quyén hoat dong kinh doanh dich vu
mua ban ng theo quy dinh ctia Nghi dinh 69/2016/ND-CP
ngdy 1/7/2016 cta Chinh phu vé didu kién kinh doanh dich
vu mua ban no dbi voi cong ty quan 1y no va khai thac tai
san tryc thudc ngan hang thuong mai.
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Panh gia chung veé thi truéng mua ban n¢ doanh nghiép 6
\iét Nam va khuyén nghi

Hién nay, no dang la van dé nan giai cia cic doanh
nghiép. Boi vi dé ting cudng canh tranh, cac doanh nghiép
dang cho khach hang vay no ngdy cang nhidu thong qua
chinh sach tin dung thuong mai, nhung no6 lai tiém an nhiéu
rui ro. Tuy nhién, khi ng dugc coi la mét loai hang hoa va
hoat dong mua ban ng da dugc dé cap toi trong cac van ban
luat chinh thrc thi khai niém “thi truong mua ban ng” hodc
“thi truong mua ban ng x4u” van chua dugc cac van ban luat
ciia Viét Nam dé cap toi. O Viét Nam hién nay, thi truong
ng ctia doanh nghiép van chii yéu 1a thi truong so cap, tic 1a
cac khoan ng di tir chii ng ban déu t6i tay cac cong ty mua
no, dic biét 1a DATC ma chua c6 nhiéu sy mua di ban lai
tai thi truong thu cép do sy han ché vé ddi tugng tham gia,
su phat trién cua thi truong va cac to chire dinh gia uy tin.

VAMC va DATC déu cho biét, hién nay dd c6 su mua
ban cac khoan ng nhung chua mang tinh tap trung, chua
mang tinh thi truong hoan chinh va chua theo chuan muyc
qudc té. Cac doanh nghiép phat hanh trai phiéu va mua ban
v6i nhau; cac ngan hang ciing mua ban trai phiéu cua doanh
nghiép, dong thoi ciing mua ban no giita cac ngan hang voi
nhau. Nhung nhin chung mtrc d phat trién cua thi trudng
mua ban no chi & giai doan ban dau, so khai, con yéu, khong
c6 thi truong tap trung.

V6i vai tro quan 1y vi mé nén kinh t& noi chung va thi
truong mua ban ng noi riéng tai Viét Nam, dé thiét 1ap thi
truong mua ban ng, Chinh phu can ban hanh va huéng dan
chi tiét khung phap 1y quan 1y thi trudng mua ban ng, to
chirc quan ly, giam sat hoat dong thi truong mua ban ng,
thong tin cho cic bén tham gia thi truong, cac t6 chuc doc
1ap hd tro (cac t6 chirc doc 1ap hd tro gdm cong ty tham dinh
gid tai san chuyén nghiép, to chirc xép hang tin nhiém va
hiép hoi cac cong ty mua ban ng). Cu thé nhu sau:

Thit nhdt, Chinh phu phai ¢6 nhitng quy dinh dé quan Iy
hoat dong cua thi truong mua ban ng ciing nhu cé co quan
chuyén trach quan ly. Nhimng quy dinh nay phai dugc thé
hién 13 trong cac van ban phap quy dé kiém soét thi truong
mua ban ng. Trong cac diéu kién dé van hanh thi trudng
mua ban ng thi han ché 16n nhat & Viét Nam 14 van dé khung
phéap 1y quan Iy thi truong. Thém vao do, theo DATC thi
mdt trong nhitng nguyén nhan chinh khién thi truong tai
chinh ctia Viét Nam chura phat trién d6 14 tinh minh bach cuia
thi truong tai chinh ¢ Viét Nam rat yéu. Do vay, Chinh phu
can xdy dung dugc khung phap 1y 6 tinh rin de da manh
bude cac doanh nghiép va cac to chire phai minh bach trong
cung cap thong tin ciing nhu x4y dung khung phép 1y trong
viéc bdo vé nha dau tu.

Thir hai, Chinh phii can c6 nhimg 6 chirc quan 1y va
giam sat thi truong mot cach chat ché va hiéu qua dé dam
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bao loi ich cho cac thanh vién chinh tham gia thi truong, cu
thé 1a bén ban ng, bén mua no va khach hang (con ng), ma
méau chdt 13 hoat dong thu no phai duoc dién ra mét cach
cong bang, minh bach va hop phap. Pic biét 1a gitp cac
cong ty thu no ¢6 du thong tin vé khoan ng trude khi tién
hanh qué trinh thu ng dé dam bao lién lac dung ddi tugng
khach hang theo mét cach thirc trung thuc va day du su ton
trong can thiét.

Thir ba, mot didu kién dé thi trudng mua ban no phat
trién thuan loi hon chinh 1a thong tin va ching tir vé& khoan
no dugc minh bach va sin c6. Ngoai ra thong tin chinh xac
vé chii ng dau tién, vé chuyén ddi chii ng, vé con ng cling rat
can thiét dé thi truong hoat dong cd hi¢u qua.

Thir tu, dé thi truong mua ban no hoat dong cé hi¢u qua
thi can thiét phai co mit cic cong ty tham dinh gia chuyén
nghiép cé chirc nang dinh gia doc 1ap cac khoan ng s€ dugc
dua ra mua ban trén thi truong. Sy tham gia cua cac cong ty
nay trong qua trinh mua ban ng¢ s€ gitp ca bén mua va bén
ban ng ¢6 co s& dé xem xét, quyét dinh viéc mua ban va dam
bao viéc mua ban ng dugc thuc hién khach quan. Cac cong
ty tham dinh gié s& thyc hién viéc phan loai, tham dinh, dinh
gla cac khoan ng mét cach khach quan, phan anh dung ban
chét cua tai san kém theo mon no tai thoi diém mua ban.
Hoat dong ctia cac cong ty nay sé& gop phan lam minh bach
va thic ddy thi truong mua ban ng phat trién. Do d6 hoat
dong cuia cac cong ty nay cung can co su giam sat chat ché
ctia cac don vi ¢6 lién quan dé tao niém tin cho cac bén mua
ban ng trén thi truong.

Thir nam, dé dam bao tinh minh bach cho thi truong mua
ban ng, cu thé lién quan téi quy trinh dinh gi4 cac khoan ng
can c6 su tham gia cua cac t chirc xép hang tin nhiém, dac
bigt la cac cong ty xép hang tin nhiém trong nudc, vi két
quéa d4nh gia xép hang do cic cong ty nudc ngoai cung cap
c6 thé khong gitip ich gi nhiéu do han ché cua dit liéu thong
tin. Do d6, can xay dung va hoan thién khung phap 1y cho su
hinh thanh va hoat dong cua cac td chuc Xép hang tin nhiém.

TAP CHI
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Nhiing quy dinh nay sé& 1a co s¢ phap 1y co ban nhat dé diéu
chinh cdc mdi quan hé phat sinh trong linh vuc xép hang tin
nhiém, dong thoi dinh ra huéng di dang cho cac hanh vi xtr
su ctia ¢4 nhén, t6 chirc lién quan trong khu6n khé ma phap
luat quy dinh.

Thir sau, viéc thanh 1ap hi€p hoi cac cong ty mua ban
no ¢ thé 13 nhan t6 can thiét dé thi truong mua ban ng Viét
Nam c6 diéu kién phat trién. Hiép hoi s& 1a dai dién cho tiéng
noi clia cac cong ty mua ban no, bao gdbm VAMC, DATC va
cdc AMC cua cac to chuce tin dung ciing nhu cac to chiic,
doanh nghi¢p khac c6 chirc nang mua ban ng. Trong pham
vi hoat dong cuia minh, hié€p hoi s€ thuc hién viéc dua ra
nhimng thong 1¢ t6t nhat hudng dan hoat dong cho cac thanh
vién ctia minh dam bao cho cac thanh vién luén hiéu 16 va
tuan thu cac quy dinh quan ly va giam sat do cac co quan
nha nudc dé ra.

LGI CAM ON

Bai viét ndm trong khudn khé dé tai KX.01.27/16-20.
Nhoém tac gia xin chan thanh cam on Bo Khoa hoc va Cong
nghé va Chuong trinh KX.01/16-20.
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